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1 OCAK- 30 EYLUL 2010 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZEL BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Utopya Turizm insaat isletmecilik Ticaret Anonim Sirketi Yénetim Kurulu'na,

¥

Utopya Turizm Insaat Isletmecilik Ticaret A.S. 'nin (‘'Sirket) 30 Eylal 2010 tarihi itibariyle
hazirlanan ve ekte yer alan bilangosunu, aymi tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, 6z
sermaye degisim tablosunu ve nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarimin ézetini
ve dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz,

Finansal tablolarla ilgili olarak Sirket Yénetiminin sorumlulugu,

2.

Sirket yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimianan finansal
raporlama standartlarina gore hazirlanmas ve dorist bir gekilde sunumundan sorumludur, Bu
sorumluluk, finansal tablolarin hata vefveya hile ve usulsizlikten kaynaklanan &nemli
yanlgliklar igermeyecek bicimde hazirlanarak, gergedi dirist bir sekilde yansitmasini
saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam
ettirimesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapiimasini ve uygun muhasebe
politikalarinin segilmesini igermektedir,

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu,

3
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Sorumlulugumuz, yaptimz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda
gorls bildirmektedir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gerceklestirimistir Bu standartlar, etik ilkelere
uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergedi dogru ve durust bir bigimde
yansitip yansitmadidi konusunda makul bir glvenceyi saglamak Gzere planlanarak
ylrathlmesini gerektirmektedir,

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotiar ile ilgili bagimsiz denetim
kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir,
Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi, finansal tablolarin hata velveya hileden ve usulden
kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak (zere 6nemli yanlisik icerip
icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde mesleki kanaatimize gore
yapiimigtir, Bu risk degerlenmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi gtz oOninde
bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goris vermek
degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket

yonetimi tarafindan hazirianan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya

koymaktadir. Badimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yonetimi tarafindan benimsenen muh
politikalan ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolann bir bitd
sunumunun uygululugunun dederlendiriimesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlannin go
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanarak olusturduguna inaniyoruz.
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4. Gorugimize gore, ilisikteki ara donem finansal tablolar, Utopya Turizm Insaat Isletmecilik
Ticaret A.§. 'nin 30 Eylal 2010 tarihi itibariyle ara donem finansal durumunu, ayni tarihte sona
eren dokuz aylk ara donem finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlan cergevesinde dogru ve dirist bir
bigimde yansitmadif kenusunda herhangi bir hususa rastianiimamistir.
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UTOPYA TURIZM INSAAT ISLETMECILIK TICARET A.S.

30 EYLUL 2010 ve 31 ARALIK 2009 TARIHLERI ITIBARIYLE

FINANSAL DURUM TABLOLARI (BiLANCOLAR)

Tiirk Lirasi {TL} olarak belirtilmistir.

Dipnot

Referanslar
VARLIKLAR
Dénen Varliklar
MNakit ve Nakit Benzerlern g
Finansal Yatirimilar 7
Ticari Alacaklar 10
- |ligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 10-36
- Diger Alacaklar 10
Finans Sektorl Faaliyetlerinden Alacaklar 1
Diger Alacaklar 1
- |ligkili Taraflardan Diger Alacaklar 11-36
- Diger Alacaklar 11
Staklar 12
Canh Varlikiar 13
Devam Eden Ingaat Stzlesmelerinden Alacaklar 14
Diger Danen Varhklar 25
(Ara toplam)
Satig Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhiklar 33
Duran Varhiklar
Ticar Alacaklar 10
Finans Sektorl Faalyetlerinden Alacaklar 11
Diger Alacaklar 1
- lligkili Taraflardan Diger Alacaklar 11-36
- Diger Alacaklar 1
Finansal Yatinmlar 7
Canh Varliklar 13
Yatinm Amagh Gayrimenkuller 16
Maddi Duran Varliklar 17
Madd: Dmayan Duran Variklar 18
Serefiye 14
Ertelenmis Vergi Varld: 34
Diger Duran Varhklar 25

TOPLAM VARLIKLAR

lirgiklaki dhipnotis: firansasl teslotann amamlayic paicalandie

30.08.2010

Bagimsiz
denetimden
gecmisg

39.049.244
G642 550

10.069.570
5610014
4,459 556

728.358

T28.358
15.571.070

2.587 445
25.538.994
9.450.250
94.739.286

2.188.091
2.187 455

636
5.416.612

75.326.765

389 135

11.418.683

133.788.530

31.12.2009

Bafimsiz
denetimden
gegmig

34,203.529
431.322

14.747.08%
37956133
10.951.855

550.145

550,145
13.665.499

4 800.475
34,203 529

64.080.165

8.258.521
8.257.885

636
5.031.477

37.735.850

183.450
12.870.868

98.283.694




UTOPYA TURIZM INSAAT iISLETMECILIK TICARET A.S.

30 EYLUL 2010 ve 31 ARALIK 2009 TARIHLERI ITIBARIYLE

FINANSAL DURUM TABLOLARI (BILANGOLAR)

{Tutarlar aksi belirtitmedikee | TUrk Lirasi {TL) olarak belirtilmistir,

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Ylkimlillkler
Finansal barglar

Diger Finansal YikimltlGkler
Ticari Borglar

- lligkili Taraflara Ticari Borglar

- Diger Ticar Borglar

Diger Borglar

- lligkili Taraflara Diger Borglar

- Diger Borclar

Finans Sektdrl Faal den Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlan
Danem Kan Vergl Yukomlaligo
Borg Karsiliklan

Diger Kisa Vadeli YOkomiGiGkler
Devam Eden Ingaat Soziesmelerinden Borglar
{Ara toplam)

Satig Amaciyla Elde Tutulan Duran Variklara
lliskin YOKkUmIlikler

Uzun Vadeli Yiikimldlikler
Finansal borglar

Diger Finansal YlkidmillOkler
Ticari Borglar

- ligkili Taraflara Tican Borglar

- Diger Ticari Barglar

Diger Borglar

- lligkili Taraflara Diger Borclar

- Dider Borglar

Finans Sektorl Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlan

Borg Karsiliklar

Kidem Tazminat Karsilig
Ertelenmis Vergi YikamlUlGgo
Diger Uzun Vadeli Y GkimlGlGklier
OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Sermaye Dizeltmesi Olumlu Farklan
Kargilikh Istirak Sermaye Dizeltmesi (-)
Hisse Senedi |hrag Primieri

Finansal Yatinmilar Deder Artis Fonu
Deder Aris Fonlan

Yabanci Para Cevrim Farklan
Kardan Aynlan Kisitlanmig Yedekler
Gecmis Yillar Kar/Zararlar

Met Donem Kan/Zaran

Azinhik Paylar

TOPLAM KAYNAKLAR

ligiktaki cipnotlar finansal asoEnn amattays parcalards

Dipnot
Referanslan

10
10-36
10
1
11-36
gl

11
20

21-22
14

33

10

10-358
10

11
11-36
11
11
20
21-22
23

34
25

26

26

26
26
26

30.09.2010
Bagimsiz
denetimden

gegmis

30.928.993
11.982 828

8.047 461

B8.047 461
1.001 467

1.001.467

344520

9.662.718

30.928.993

44 861.767
39.156.067

115.448

292,193

5.094.058
58.197.770

20.000.000

39.187 884
251.442

(2.572.031)
1.330.475

133.788.530

31.12.2009
Bagimsiz
denetimden
gegmis

31.987.541
15.285.588

4.625.461

4.625.461
468346

468 346

11.608.148
31.887 541

49.206.851
43.729.312

158.209

5.319.330
17.089.303

18.658 737

1.002.587
(5.854 128)
3.282.097

98.283.694
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UTOPYA TURIZM INSAAT ISLETMECILIK TICARET

AS.

01 OCAK 30 EYLUL 2010 ve 01 OCAK — 30 EYLUL 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AIT

KAPSAMLI GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikee , Turk Liras: (TL] olarak belirtilmistir,

Bagumsaz Denetim'den Bafimsiz Denetim'den
R Gacmemis Grgmig Gegmenmis
01012010 04.07.2010 01.01. 2008 01072008
Dipnot Refaranslan 30.09,2010 30.08.2010 30.08.2000 30.08.2009

ESAS FAALIYET GELIRLERI
Satig Galinan bl 21121 388 12 602 a7 24 584 585 11661 672
Satigiann Makyahi-) & 16410 573 B 576 347 15 180 0a4 B424 754
Ticari Faaliyatierdan Brit Kar [Zarar) 4. T10.815 4,136,480 8,504,481 B.237.218
Faiz, Ucret, Pom, Komisyon ve Difer Galiner 7
Faiz Leret, Pam, Kamisyon ve Dier Gudarier (-} 7
Fimans Sekitrl Faaliyetierinden brit kar (zarar)
BRUT KARZARAR 4710815 4.126.460 4 504.491 6.237.218
Pazarlama, Saleg va Daghm Gideren (=) 24 il GH4 371 BE1 T27 144 263 400
Genel Yanetm Giderlen (- 28 2540 584 1 730654 B8 THO &27 714
Aragtiima ve Gelgliime Giderlen |- el
Diger Faaliye: Galinar an 266 B39 39 64 B5 300 19 584
Diger Faaliyet Giderian |-) 0 258816 1736 142 583 43 Tah
FAALIYET KARIWZARARI 1.118.072 1.BBO.E19 Ta14. 194 5.502.048
Cukayrak Yoremiyle Degarienen Yetnmiaon KanZararanndak Payiar
|Esas Faaliyat D) Finansa! Galirar Ch 4,962 367 4 313604 2 127 058 TE 386
(E=as Faaliyel Digi) Finansa Guderier (-] 2 4701128 4207 671 3805 347 344177
SURDURULEN FRALIVETLER VERGI ONCESI
HARIZARARI 1.468.309 18486 552 6234806 834,717
Siwdirilen Faaliyetier Vergi GelinGidari {138,838} {207.306) {1.837.844) | 1.531.512)
- Disram Vergl GaliiGiden 34 1344 520) (344 520) -
- Ertalarmg Vergi GeliniGidan 34 205 685 137 124 1 @37 H14 1 631 512
SURDURULEN FAALIVETLER DONEM
HARIZARARI 1.330.478 1770158 4,387,002 1.303,208
DURDURULAN FAALIYETLER S
Durdurudan Faalivetler Vorgl Sonras: Dénam KariZaran
DONEM KARIZARARI 1,230,478 1.ITH185 4,307,002 1.303.208
(iger Kapsamii Gelir:
Frarsal Vanslar Defer A Foaundak Dedisim 6
Duran Variklar Doger Ariig Fonurdak Degigim 2 39 157 884
Fransal Reskion Korunma Fanundeks Degigim 26
Yabarna Pera Gevnim Farklanndakl Degsm 28
Emakiiik Fianimnndan Akieerysl Kazsng ve Kayiplar 26
Ozkaynak Yartemiyle Degarienen Oraxiklann Dijer
Keapsaml Geariennden Paylar 28
Chiger Kapsaml Geir Ksamienng gk Varg
S Cadarben a5
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 40.518.159 1,779,158 4.397.092 1.302. 205
Danem HarZararmin Dagodimi
Azinlik Paylan
Ang Oetakiis Paylari 1330475 1778135 4297 D2 1303 205
Toolam Kapsamh Galinn Cagilim
Azinik Payan -
Ans Drtakii Paylar 1 3% 475 1 T7TE155 4307097 T 303 208
Hisse Bagina Kazang ooy .08 g3 0.o?

Seyraliiimiy Hisse Bagina Kazang

Sordilsilen Faalipetlorden Hisse Baging Kazang
Sorddiriklen Faaliyotiorden Seyraltiimis Hisse Bagma Kazang

llistktek: dipnetlar finansal tablolann tamamiayic parcalandie.

An Indeperaant
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UTOPYA TURIZM iINSAAT I[SLETMECILIK TICARET A.S.

01 OCAK 30 EYLUL 2010 ve 01 OCAK - 30 EYLUL 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AIT

NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikee  Turk Lirasi {TL) olarak belirtilmistir.

30.09.2010 30.09.2009
Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot denetimden denetimden
FAALIYETLERDEN DOGAN NAKIT AKIMLARI Referansiarn gegmis gecmis
Isletme Faaliyetierinden Safjlanan Nakit Akim
Met Danem Kan 35 1.330.475 4.397.092
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit tutarinin
net donem kan ile mutabakatini saglayan dizeltmeler:
Amartisman ve iffa paylari 17-18 1.726.514 1.657.718
Kidem tazminat karsilidi 23 133.984 24 815
Verg gelin-gideri ertelenan 34 { 205.685) 1.837 814
Siphell Alacak Kargihklan 10 - -
Finansal GelirlenGiderier, net (251.238) 1674288
Diger nakit cikisi (girgi) gerektimayen gelirlergiderler net - -
Varlik ve Yikimliliklerdeki Degisimler Oncesi Net Nakit 2.734.050 9.496.728
Varhk ve YikimlllOklerdeki Degisimler
Ticari alacakiardak| degisim 6.492 400 {2 866.327)
lligkili Kurulugiardan Alacaklardaki Degisim 4. 255 545 { 2.135.730)
Diger alacaklardaki degigim [17B.215) (T08.792)
Devam eden ingaat sdz.den alacaklardaki degigim - -
Stoklardaki degisim [ 1.905.571) { 484 871)
Diger danen varhklardaki degigim 2.222.030 1.334.838
Finansal Varlikiardaki dedigim { 9.835.385) ([ 4.8985 365)
Diger Duran Varliklardak: dedisim 1.452.185 { TET.127)
Ticar borglardaki degisim 3.541 449 3.420.428
lliskili tarafiara borglardaki degisim {367,771}
Diger barglardaki degisim §33.121 &1.556
Devam eden ingaat stz den borclardaki dedisim - {101 680)
Vergl Yukumllugindek| dedisim 344 520 -
Diger Kisa Vadel YukumlliGklerdeki Dedigim { 2.055.429) { 2.589.526)
Diger Uzun Vadel Yikomialiklerdeki Degisim { 225272} 411,702
Isletme faaliyetierinden saglanan net nakit 7.375.432 1234.943)
Yatinim faaliyetierindeki nakit akimlar
Yatinm Harcamalarn (179.803) {1.161.882)
Maddi Duran Varlik Satiglan 50.358 142,087
Elde Edilen Faizler N 4,952 367 2.127.058
Yatinm faaliyetierinde kullamlan net nakit 4.822.822 1.107.233
Finansal faaliyetier
Banka kredilerindeki artig (T.B876.004) 3.001 389
Sermaye Arinmindan Saglanan Nakit 582,263 30425
5811 Sayi Varik Bangindan Gelen Sermaye Odemesi 26 - 260.000
Czel fanlara transfer 7.845 .
_Odenen /{alinan) faiz {4.701.129) { 3.806.347)
Finansal faaliyetlerden kaynaklanan net nakit
giriglerifgikiglan (11.987.025) ( 514.533)
Nakit ve nakit benzeri degerierdeki net artig/azalis 211.228 367.757
Nakit v nakit benzeri degerlerin Dénem Bagi Bakiyesi : 431.322 510.160
Nakit ve nakit benzeri degerlerin DénemSonu Bakiyesi 642.550 B67.916

llisiktek dipnotiar finansal tablolann tamamlayic parcalandis
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{ Twtarlaraksi belirtilmedikee . Ttirk Lirasi i TL) olarak belirtilmistir,

DIPNOT.1- Sirket'in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Utopya Turizm Ingaat Isletmecilik Ticaret A S. ('Sirket') 1990 yilinda Ankara'da kurulmus olup, bu tarihten beri
ozellikle altyapi projeleri olmak (zere ingaat alaninda faaliyet gostermektedir, Sirket, 2007 yili iginde faaliyete
gecirdigi subesi statUsundeki Utopia World Otel ile turizm sekttriine girmistir. Utopia World Otel, 105 dénim
arazi Gzerine kurulu. igersinde 15.000 m* Aquapark alami ve helikopter pistinin bulundugu 5 yildizli tatil
kompleksidir.

Sirketin merkezi 'Birlik Mahallesi 415. Cadde 406.Sokak No:2/5 Gankaya ANKARA adresinde bulunmaktadr,
Sirketin subesi, ‘Utopia World Otel, Kargicak Beldesi/Alanya adresindedir.

Sirketin, 30.09.2010 ve 31.12.2009 tarihleri itibariyle ortaklik yapisi soyledir.

30.09.2010 31.12.2009
Adi Unvani Pay Pay Tutan Pay Pay Tutan
Oram TL Oram TL
l}ll,ll" %
ZEKAI DURSUN % 90 18.000.000 % 80 16.875.000
NEJAT '
RECAI DURSUN % 4 800.000 % 4 750.000
AYSE
GUL DURSUN % 2 400 000 % 2 375.000 |
ZEYNEP DIDEM
| PETEKKAYA % 2 400.000 % 2 375.000
SUHEYLA DURSUN
) %1 200.000 % 1 187.500
MINE LOK BEYAZ % 1 200.000 % 1 187.500
TOPLAM | 20.000,00 | 18.750.000
Sirketin merkez ve gube de agagida belirtilen dénemler icerisinde galisan ortalama personel sayisi soyledir.
Dénemler Merkez Sube Toplam
30.08.2010 29 274 303
31.12.2009 54 242 296

Sirket'in Faaliyet Alanlan
Sirket'in kurulugundan bugiine kadar yapimin: iistlendigi baglica projeler

Bartin Kanalizasyon Ingaat

Kozaevler Yap: Kooperatifi Kat Karsiigi Konut Ingaati (Ankara)

Mailtepe Yeraiti Otopark ve Ticaret Merkezi (Ankara)

Utopia World Otel ve Tatil Kéyi (Alanya)

Karasu Kanalizasyon |nsaati (Sakarya) ALK
Sirmak Merkez Igmesuyu Insaati
Kastamonu lcmesuyu Insaat:
Safranbolu lgmesuyu Insaats
Develi lgmesuyu Ingaati (Kayseri) PG :
Talas Igmesuyu Insaati (Erciyes) o i
Nizip igmesuyu Insaat (Gaziantep) 7 NP
Nurdagj lgmesuyu Ingaat (Gaziantep) 5
Tasucu Igmesuyu Insaat: (Icel) e’
Mordodan Tatil Koy (lzmir)

Istanbul Caddesi (Soydaslar S. Akkoprl ) Pissu ve Yagmur Kolektor Insaati (Ankara )

«._4-

An Independant

ML A
Y LAy
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( Tutariaraksi belirtilmedikee . Tiirk Lirass (TL) olarak belirsilimistir,
« Alancuma Prefabrik Geg.Isk Bdl.Kanal Ingaati (Sakarya)
= Milli Egitim Bakanhigi, Yatinm Tes. Daire Baskanligi ; Ders Aletleri Yapim Merkezi lkmal Insaat
(Hasanoglan. Ankara )
Bayindirik ve Iskan Bakanligi ; Giresun Merkez Hukmet Konagi Insaati
Altindag Belediye Baskanlifji, Arsa Payi Kat Karsiligi Is Merkezi Insaah (Ankara)
5.5 Tasucu Konut Yap! Kooperatifi ; 402 Konut Insaati (Mersin)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma lliskin Temel Esaslar

Uyguniuk Beyani

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolanini Tork Ticaret Kanunu (“TTK') ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir

Sermaye Piyasasi Kurulu ("SPK"), Seri: XI, No: 29 sayli"Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin
Esaslar Tebligi" ("Teblig") ile isletmeler tarafindan dizenlenecek finansal raporlar ile bunlann hazirlanmasi ve
ilgillere sunuimasina iliskin ilke, usul ve esaslar belilemektedir. Bu Tebli, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra
baslayan hesap dénemlerine ait ilk ara donem finansal tabiolardan gegerli olmak Gzere yururluge girmis olup,
SPK' min Serii XI, No. 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartian Hakkinda Teblig “i yiruriokten
kaldinimistir. Bu teblige istinaden igletmelerin finansal tablolarini Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararas| Finansal Raporlama Standartlar ("UMS/UFRS")'na gore hazirlamalari gerekmektedir. Ancak Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS'nin Uluslar arasi Muhasebe Standartlan Kurulu ("UMSK") tarafindan
yayimlananiardan farklan Turkiye Muhasebe Standartlan Kurulu (“TMSK") tarafindan ilan edilinceye kadar
UMS/UFRS'ler uygulanacaktir, Bu kapsamda, benimsenen standartiara aykir olmayan, TMSK tarafindan
yayimlianan Tlrkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari(“TMS/TFRS") esas alinacaktir,

Finansal tablolarin hazirianis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS'nin UMSK
tarafindan yayimlananlardan farklan TMSK tarafindan heniz ilan edilmediginden, finansal tablolar SPK'nin Seri:
Xl. No: 28 sayil tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurulan gercevesinde, UMS/UFRS'nin esas alindigi
SPK Finansal Raporlama Standartlari 'na uygun olarak hazirlanmistir, Finansal tablolar ve bunlara iligkin
dipnotlar SPK ‘'min 2008/02, 2008/16, 2008/18, 2009/4 ve Kurulun 09/09/2009 tarih ve 28/780 sayili karar ve
haftalik buitenlerindeki duyurular ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan
bilgiler dahil edilerek sunuimustur. SPK' nin Seri: XI, No:29 Sayili Tebli§i ve buna agiklama getiren duyurular
uyarinca, igletmelerin toplam doviz yikimldiiganun hedge edilme orani ile toplam ihracat ve toplam ithalat
tutarlarinin finansal tablo dipnotlarinda sunmalan zorunludur. {Dipnot 37)

Sirket ekli ara donem finansal tablolar SPK 'nin Seri XI No: 29 sayili tebligine gtre hazirlanmis olup, ara donem
finansal tablolar ve dipnotlar | SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan
formatiara uygun olarak sunulmustur.

Sirket'in ara dénem finansal tablolar, UFRS uyarninca gercede uygun algim ve sunumun yapilmas) amaciyla
yasal kayitlara yapilan duzeltmeler ve yeniden siniflandirmalarla haziflanmaktadir,
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( Tutarlaraksi belinilmedikee . Tk Liras (TL) olarak belintilmistir,

Ara Dénem Finansal Raporlama

UMS 34 'Ara Dénem Finansal Raporlama ' standardi geregi ara donemlerde (3,6 ve 9 aylik raporlamalar)
yapilacak raporlamalarda finansal rapor, asagidakilerini icermelidir.:

a) Finansal Durum Tablosu {Bilango )
b) Gelir Tablosu
c) Ozkaynak Degisim Tablosu

(i) Bitun degisiklikleri gosteren ozkaynak degisim tablosu veya
{ii) Kendi nam veya hesabina hareket etmeye yetkili hissedarlara yapilan sermaye iglemleri
digindaki dzkaynak hareketlerini gésteren ézkayanak degisim tablosu
d) Makit akislan tablosu
e) Onemli muhasebe politikalarinin ozetlerini ve diger agiklayici bilgiler iceren aciklamalar/dipnotlar
(secilmis dipnotlar)

Zaman ve maliyet unsurlar goz onune alinarak ve daha @nce raporlanan bilgilerin tekrarini 6nlemek amaciyla
ara donemlerde yillik finansal tablolarindaki bilgilere kiyasla daha az bilgi sunulmasi 6ngarilebilir, Ara dénem
finansal raporlama ile son yillik tam finansal tablo setinde yer alan finansal bilgilerin guncellemesi
amaclanmaktadir. Bu ¢ergevede ara dénemde yeni faaliyetler, olaylar ve durumlar zerinde odaklanilir ve daha
once raporlanan finansal bilgilerin tekrarindan kaginilir,

34 nolu standartta yer alan hukumler, bir isletmenin ara donem finansal raporunda 6zet finansal tablolar ve
secilmis dipnotlar yerine (UMS 1 'de tanimlandig: sekilde) tam bir finansal tablo seti yayimlamasini yasaklamaz
veya engellemez. Sirket buna gére iligikteki ara donem finansal tablolarini ve dipnotlanni ézet finansal tablolar ve
secilmis dipnotlar yerine (UMS 1'de tanimlandigi sekilde) tam bir finansal tablo seti hazirlanmistir

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve ylukumlaklilerin disinda, tarihi maliyet esasi baz
alinarak Sirketin fonksiyonel para birimi olan Tirk Lirasi (“TL") olarak hazirlanmistir.

Kargilagstirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolann Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans egilimlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirketin finansal tablolari nceki
donemle karsilastirmall haziflanmaktadir.Finansal tablolarin kalemierinin gosterimi veya siniflandirimasi
degistiginde kargilagtirabilirligi saglamak amaciyla, tnceki donem finansal tablolari da buna uygun olarak
yeniden siniflandinlir. Halka arz islemleri igin hazirlanan ara dénem finansal tablolarda | SPK'min Seri XI No' 20
sayili tebliinde belirtilen esaslar alinmistir,

Enflasyon Muhasebesine ve Raporlama Para Birimine iliskin Agiklama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan kabul
edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine ("SPK Finansal Raporlama Standartlan °) uygun finansal tablo
hazirlayan  sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak
kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmig 29 No'lu "Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama®
standard) (UMS 29) uygulanmamistir.

30.08.2010 tarihli ara donem finansal tablolar ve karsilastirmak amaciyla kullanilacak 6nceki déneme ait finansal
tablolar Tlrk Liras “TL' cinsinden hazirlanmistir.

Sirket UMS 21 'Kur Degigimlerinin Etkileri' standardi geregince yabanci para islemlerini, yabanci para ile
fonksiyonel para birmi arasindaki islem tarihindeki spot kur uygulanmak suretiyle bulunan tutar Gzerinden
fonksiyonel para birimi cinsinden kayitlara almaktadir.
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30 Eylul 2010, 31 Aralik 2009 ve 30 Eylul 2009 tarihleri itibariyle TC Merkez Bankasi tarafindan yayinlanan
yabanci para birimlerinin kapanis kurlan asagida belirtilmistir.

o Déviz Kurlan (TL/ Déviz Birimi)
Doviz Cinsi 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009
UsD 1.4512 1.5057 1.4820

| EURO 1.9754 2.1603 2.1603

GBP 2.2937 2.3892 2.3543

Netlestirme/Mahsup

Icerik ve tutar itibariyle énem arz eden her turlu kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda ayr
gosterilic. Onemli olmayan tutarlar, esaslari veya fonksiyonlar agisindan birbirine benzeyen kalemler itibariyle
toplulastinlarak gosterilir. Islem ve olayin 6ztnin mahsubu gerekli kilmasi sonucunda, bu islem ve olayin net
tutarlar Ozerinden gosterimesi veya varliklarin, defer dusikligl dosoldikten sonraki tutarlar Gzerinden
izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak degeriendiriimez. Sirket'in normal is akisi iginde gergeklendigi
Islemler sonucunda, "Hasilat” baglhkh kisimda tanimlanan hasilat diginda elde ettigi gelirler, islem veya olayin
GzUne uygun olmasi gartiyla, net dederleri Uzerinden gésterilir

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler
Finansal tablo kullamicilan, igletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akigindaki egilimleri, belirleyebilmek
amaciyla igletmenin zaman igindeki finansal tablolarini karsilastirabilme olanagina sahip olmalidir, Bu nedenle,
her ara donemde ver her hesap doneminde ayni muhasebe politikalan uygulanmaktadir,
Asagidakiler muhasebe politikalarinda degisiklik sayiimaz;
- Daha once meydana gelenlerden 6z0 itibariyle farkli olan islem ve olaylar icin bir muhasebe politikasi
uygulanmasi,
- Daha once ortaya ¢ikmamig veya 6nem arz etmemis islem veya olaylar icin yeni bir muhasebe
politikasinin uygulanmasi
Yeni ve degisiklige tabi tutulmus Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’'nin uygulanmas: :
1 Ocak 2010 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart ve degisiklik ve yorumlar,
$irket finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi olamayan yeni standart ve degisiklikler asagidaki gibidir;

UFRS 2 (Degisiklik) ‘Hisse Bazhh Odemeler' nakit olarak 6denen hisse bazli ddeme islemleri, Degisikligin, Sirket
finansal performansi Gzerinde etkisi bulunmamaktadr,

UFRS 3 (Degisiklik) 'Isletme Birlesmeleri ' ve UMS 27 (Degisiklik) 'Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal
Tablolar '

UMS 39 (Degigiklik) 'Finansal Araglar , Muhasebelegtrme ve Olgme - Uygun korumali enstrimanlar
Dedisikligin, Sirket finansal performansi lizerinde etkisi bulunmamaktadir.

UFRYK 17, 'Gayrinakdi Varliklarin Ortaklara Dagitiimasi ' Degisikligin; Sirket finansal performansi Uzerinde etkisi
bulunmamaktadir

UFRS'deki Iyilegtirmeler (2008'de yayinlanan), lyilestirmelerin, Sirket finansal performansi (zerinde etkisi

bulunmamaktadir
m etkisi
.',_-::n

-

UFRS'deki lyilestirmeler (2009'de yayinlanan), lyilestirmelerin, Sirket finansal p
bulunmamaktadir
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31 Aralik 2010 Tarihinden sonra gecerli olacak olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (bu degisiklikler
heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir);

UFRYK 9 ' Sakli Turev Urtinlerinin Yeniden Degerlendirilmesi' { 1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baslayan
hesap dénemilerinde gegerli olacaktir. ) Dedisikligin, Sirket finansal performansi lzerinde etkisi bulunmamaktadir

UFRS 8 ‘Finansal varliklarin siniflanmasi ve @igilmesi ile ilgili yeni kosullar getirmektedir. Sirket, s6z konusu
yorumun etkisini degerlendirmektedir

UMS 24 (Revize) ' lliskili Taraf Aciklamalan * ( 1 Ocak 2011 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap
donemlerinde gecerli olacaktir ) Degisikligin Sirket, finansal performansi tzerinde etkisi bulunmamaktadir Sirket
stz konusu degisikligi 1 Ocak 2011 tarihinden sonra baglayan hesap déneminin dipnotiarinda uygulayacaktir

UMS 32 (Degisiklik) * Hisse Ihraglannin Siniflandirimasi’ ( 1 Subat 2010 Tarihinde veya sonrasinda baslayan
yllik hesap deénemlerinde gecerli olacaktir) ; UMS 32'de yapilan dedisiklik, ihrag edenin fonksiyonel para
biriminden farkli bir para cinsinden olan hisselerin muhasebelestirimesi igin uygulanmaktadir. Degisikligin, Sirket
finansal performans) Uzerinde etkisi bulunmamaktadir,

UFRYK 14 (Degisiklik) ‘Asgan Fonlama Kosullarinin Geri Odenmesi ( 1 Ocak 2011 tarihinde veya sonrasinda
baglayan hesap donemlerinde gegerli olacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.) bu degisikiik isletmelerin
asgari fonlanma kosgullari igin  o6nceden gonulil  olarak yaptikiar bazi 4demelerin varik olarak
muhasebelestiriimesine izin verilmemesi sorununu g¢tizmektedir, Dedigikligin, Sirket finansal performansi
Uzerinde etkisi bulunmamaktadir,

UFRYK 18 'Finansal YOkumitliklerin Sermaye Araglan ile Ortadan Kaldirimasi' { 1 Temmuz 2010 Tarihinde
veya sonrasinda baslayan hesap donemlerinde gegerli clacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. . UFRYK
19 sadece bir finansal yukumidlugun tamamen yada kismen ortadan kaldirmak igin sermaye araci ihrag eden
isletmelerin uygulayacag muhasebelestirmeyi belirlemektedir. Yorumun, Sirket finansal performansi Gzerinde
etkisi bulunmamaktadir,

UFRS 1 (Dedisiklik) Karsilagtirmali UFRS 7 notlar igin - simirh muafiyet ( 1 Temmuz 2010 tarihinde veya
sonrasinda baslayan hesap donemleri igin gegerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir.) Degisikligin,
Sirket finansal performans: Uzerinde etkisi bulunmamaktadir,

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degigikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar, bir varlik veya yabanci kaynadin defter degerinin veya bunlarin
cari durumunun saptanmasindan ve gelecekte beklenen fayda ve yukumllliklerinin degerlendiriimesinden
kaynaklanan donemsel kullanim tutarinin degisimi nedeni ile yapimasi gereken duzeltmeleri ifade
etmektedir Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yeni bir bilgiden veya gelismeden kaynaklanir, dolayisiyla,
hatalarin duzeltimesi anlamina gelir. Finansal tablolarin UFRS ‘ye gére hazirlanmasinda Sirket yénetiminin,
raporlanan aktif ve pasif tutarlarini ve bilango tarihi itibariyle vukuu muhtemel varlik ve yokumidliklere iligkin

agiklamalan etkileyecek bazi tahmin ve varsayimlar yapmasi gerekmektedir. Gerceklesen sonuclar, tahmin ve
varsayimlardan farkliliklar gésterebilir,

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalari geriye dénik
olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolar yeniden duzenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler,
yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikiiin yapidigi cari dbnemde, gelecek donemlere iliskin ise. hem
degisikligin yapildi§ dénemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

1}
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{ Tutarlar,aksi belidilmedikge . Ttrk Lirasi (TL) olarak belirilmistir,

24 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit akim tablosunun sunumu agisindan, nakit ve nakit esdegerleri, kasadaki nakit varli§, bankalardaki nakit
para vadeli mevduatian icermektedir. Nakit ve nakit benzeri degerler elde etme maliyetieri ve tahakkuk etmis
faizlerin toplami ile gosteriimektedir. Vadesi Ug aydan kisa olan finansal yatinmiar, Seri XI , 28 nolu teblig
geredince nakit ve nakit benzerler grubunda raporlanmaktadir

Finansal Yatinmlar

Finansal yatinmiar, alim satim amacl (gercede uygun deger fark: gelir tablosunda muhasebelestirilen) finansal
varliklar vadeye kadar elde tutulacak finansal yatinmiar ve satiimaya hazir finansal yatinmlar olarak U¢ grupta
siniflandiriimustir,

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitimayan finansal yatinmlarin ilk muhasebelestirimesi
sirasinda, ilgili finansal varhgin edinimi ile dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de stz konusu gercefe
uygun defere lave edilmektedir,

Alim-satim amagh finansal varlklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlarindaki
dalgalanmalardan kar sajlama amaciyla elde edilen veya elde ediime nedeninden bafimsiz olarak, kisa
donemde kar salamaya yonelik bir portfoyin pargasi olan menkul dederler ile vadesi (g aydan uzun olan
bankalardan clugmaktadir. Aim-satim amaclh finansal varliklar ilk muhasebelestirimesi sirasinda gercege uygun
degerinden olguimektedir. ligili finansal varhigin edinimi ile ilgili islem maliyetleri de gerecede uygun dedere ilave
edilmekte ve kayda alinmalarini takip eden ddnemlerde gercege uygun degerleri ile defjerlemeye tabi
tutulmaktadir. Yapilan dederleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.
Aktif bir piyasasi olmayan alim satim amagli finansal yatinmiar, takip eden dénemlerde maliyet bedelinden
gosteriimektedir. Alim satim amach menkul degerlerin elde tutuimas: esnasinda kazanilan faizler 8ncelikle faiz
gelirieri igersinde ve elde edilen kar paylar temetty gelirleri icersinde gésteriimektedir. Alim satim amagl menkul
degerlerin alim ve satim iglemleri ‘teslim tarihi'ne gore kayitlara alinmakta ve kayitlardan ¢ikartiimaktadir,

Vadeye kadar elde tutulacak yatinmiar, isletmenin vadeye kadar elde tutma niyet ve imkaninin bulundugu sabit
veya belirlenebilir nitelikte odemeler igeren ve sabit bir vadesi bulunan, finansal yatinmiardir Vadeye kadar elde
tutulacak finansal yatinmiar, kayda alinmalanini takip eden dénemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak
hesaplanan itfa edilmis maliyet bedeli Uzerinden gésterilmektedir. Yapilan degerleme sonucu olugan kazang ve
kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

Etkin faiz yontemi, finansal varlik ( veya bir finansal varlik grubunun) itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas: ve
ilgili faiz gelir ve giderlerinin iligkili oldugu déneme da@itimas: yontemidir. Etkin faiz orani, finansal aracin
beklenen omru boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi suresince yapilacak
gelecekteki tahmini nakit édeme ve tahsilatlarini tam olarak igili finansal varlik veya borcun net defter degerine
indirgeyen oramdir.

Satilmaya hazir finansal yatinmiar, satiimaya hazir olarak tanimlanan, vadeye kadar elde tutulacak yatinm veya
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yatinm olarak siniflanmayan finansal yatirnmiardir.
Satlmaya hazir finansal varliklar, aktif bir piyasanin olmasi durumunda, gercege uygun deder Uzerinden
degerlenir ve yapilan degerleme sonucunda olusan kazang ve kayiplar, bu varlik elden ¢ikarlincaya kadar,
ozkaynak icersinde gosterilir. Aktif bir piyasasinin olmamas! halinde ise, maliyet bedeli Uzerinden degerlenir.
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Ticari Alacaklar

Vadeli satiglardan kaynaklanan ticari alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak itfa ediimis maliyetleri Ozerinden
degerlenmektedir. Belirtiimis bir faiz oram bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin
tnemsiz olmas! durumunda fatura tutan baz alinarak deferlendirilmektedir.

Ticari alacaklarin etkin faiz oranlanninin bilinmemesi halinde emsal faiz oran esas alinmaktadir, Emsal faiz

orani, ticari alacagin vadesine bagl clarak tespit edilerek, efektif faiz orani hesaplanmakta ve iskonto isleminde
efektif faiz arani kullaniimaktadir,

Ticari alacaklar iginde siniflandirilan senetier ve vadeli gekler reeskonta tabi tutularak etkin faiz orani ynetimiyle
indirgenmis degerleri (itfa edilmis maliyet degerleri) ile raporlanir

Ticari alacaklarin nominal tutan ile itfa edilmis degeri arasindaki fark, 'UMS 39 Finansal Araglar
Muhasebelestirme ve Olgme ' Standardina gore faiz gideri olarak muhasebelestiriimektedir.

Supheli alacak kargihdi, gider olarak kayitlara yansitiimaktadir. Karsilik, sirket, yénetimi tarafindan tahmin edilen
ve ekonomik kosullardan ya da hesabin dogasi geredi tasididi riskten kaynaklanabilecek olas) zararlari

karsiladigi dusanulen tutardir. Bir alacagin supheli alacak olarak degerlendiriimesi icin degisik gdstergeler
meveut olup, bunlar asadidaki gibidir,

a) Onceki yillarda tahsil edilmeyen alacaklarina iliskin veriler,
b} Baorglunun tdeme yetenedi
c) lginde bulunulan sektorde ve cari ekonomik ortamda ortaya gikan olaganusta kosullar

UMS 1 'Finansal Tablolarinin Sunumu' standardi geredi olarak, ticari alacaklar, igletmenin normal faaliyet
ddnemi iginde kullanilan igletme sermayesinin bir pargasi cimasi nedeniyle, bilanco tarihinden itibaren on iki
aydan daha uzun bir sirede tahsil edilecek olsalar bile kisa vadeli olarak siniflandirimaktadir,

Stoklar

Stokla, maliyet veya net gergeklesebilir defierden dusik olani ile degerlenir. Stoklanin maliyeti tiim satim alma
maliyetlerini, dénligtirme maliyetlerini ve stoklann mevcut durumuna ve konumuna getiriimesi icin katlanilan
diger maliyetieri icerir. Stoklarin birim maliyeti, hareketli agirlikl ortalama yontemi ile beliflenir. Sabit genel uretim
maliyetlerinin donusturme maliyetierine dagitimi, Uretim faaliyetlerinin normal kapasitede olacag: varsayimina
dayanmaktadir, Normal kapasite, planianan bakim — onarim galigmalarindan kaynaklanacak kapasite duguklugu
de dikkate alinarak, normal kosullarda bir veya birkag donem veya sezonda elde ediimesi beklenen ortalama
tretim miktandir. Gergek Uretim dizeyi normal kapasiteye yakinsa, bu kapasite normal kapasite olarak kabul
edilebilir.

Net gergeklesebilir deger, isin normal akisi iginde tahmini satig fiyatindan, tahmini tamamlama maliyeti ve satisi
gerceklestirmek icin gerekli tahmini satis maliyeti toplamimin indiriimesiyle elde edilen tutardir. llk madde ve
malzemelerin yenileme maliyetleri, net gerceklestirilebilir deeri yansitan en iyi dlci olabilir.

Stoklarin elde etme maliyetleri, her stok kalemi bazinda net gergeklesebilir degerine indirilir. Bu indinim, stok
deger dusUklugu karsihgi ayirmak suretiyle yapilir. Yani stoklanin maliyet bedeller, net gergekiesebilir degerden
buyukse maliyet bedeli deder dosukiigl karsiig: ayrilarak net gerceklesebilir defere indirimektedir Aksi
durumda herhanagi bir islem yapilmamaktadir.

Stoklar, vadeli odeme kosuluyla alinmis olmas| halinde, pesin alim fiyati ile édenen fiyat arasindaki fark,
finansman unsuru icerdidi takdirde, bu unsurlar finanse edildiji dénemde faiz gideri olarak
muhasebelestirimektedir
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( Tutarfar.aksi belidilmedikge , Tiirk Liras (TL) olarak belirtilmistir,

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar

Bir maddi ve maddi olamayan duran varlik kaleminin maliyeti sadece asagidaki kosullann olmasi durumunda
varlik olarak finansal tablolara yansitilmaktadir,

a) Bu kalemle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin isletmeye aktariimasinin muhtemel olmasi ve

b) ligili Kaleminin maliyetinin guvenilir bir sekilde digiulebilmesi,
Varlk clarak muhasebelestirilme kosullarini safjlayan, bir maddi ve maddi olamayan duran varlik kalemi, ilk
muhasebelestirimesi sirasinda maliyet bedeli ile oictlur. Takip eden donemlerde ise maliyet veya yeniden
degerleme yontemlerinden biri kullanilarak degerlenirler.
Duran varliklanin ilk maliyetleri gumruk vergilerini, iade ediimeyen alim vergilerini varlik calisir hale ve kullanim
yerine getirilene kadar olusan direkt maliyetlerini de igeren satin alim fiyatindan olusur
Maliyet modeli, maddi ve maddi olmayan duran varliin maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve varsa
deger dusuklUkleri gikanilarak sunulmasidir,
Yeniden degerleme modeli, gergege uygun dederi glvenilir olarak &icilebilen bir maddi ve maddi olmayan duran
varlik kalemi, varlik olarak muhasebelestirildikten sonra, yeniden degerlenmis tutar Uzerinden gosterilir. Yeniden
dederlenmig tutar, yeniden dederleme tarihindeki gergede uygun degerinden, muteakip birikmis amortisman ve
muteakip birikmis deger dustxlUdl zararlarinin indirilmesi suretiyle bulunan dederdir. Yeniden degerlemeler,
bilango tarihi itibariyle gercede uygun deger kullanarak bulunulacak tutarin defter degerinden dnemii dlclde farkh
olmasina neden olmayacak sekilde duzenli olarak yapilr. Sirket, maddi duran varliklarda onemli degismelerin
olduguna iligkin belirtilerin olmasi halinde yeniden degerleme modelini, kullanmakta olup, maddi olmayan duran
varliklar igin aktif bir piyasasinin olmamasi nedeniyle maliyet modelini kullanmaktadir,
Bir maddi duran varlik kalemi yeniden degerlendiginde, yeniden degerieme tarihindeki birikmis amortisman
varligin brut defter degerindeki degisiklik ile orantll olarak dizeltimekte ve boylece yeniden degerleme
sonrasindaki varligin defter dederi, yeniden degerlenmis tutarina esit olmaktadir.

Amortisman normal ve hizlandiriimis amortisman yontemierine ve kist esasi dikkate alinarak asagida belirtilen
faydall dmuir ve yntemlere gére hesaplanir,

" Faydal Omir (Y1) Yontem
Binalar . 50 Normal
Makine tesis ve cihazlar 5-13 Normal
Tasit, arag ve gerecleri 5-10 | Normal
Doéseme ve demirbaglar 2-15 Normal
| Diger Maddi Duran varliklar 2 Normal
| Ozel Maliyetler 5 Normal
Haklar 5 Normal _
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar | 2- Normal l
(bilgisayar yazilimiar)

* Otel'de kullanilan, haviu carsaf perde digeme ortl, masa ortusi ve yastik gibi demirbaslar % 50 craninda
amartismana tabi tutulmustur,

Faydali 6mor ve amortisman yontemi duzenli olarak gozden gegirimekte, buna bagh olarak yontemin ve
amortisman stresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik fayda ile uyumiu olup olmadigina dikkat edilmektedir,

Arsa ve binalar, birlikte alindiklarinda dahi ayrilabilir bir maddi duran varliktir ve ayr olarak muhasebelestirilirler.
Faydali émurleri tespit edilemeyen, diger bir ifade ile sinirsin faydali mrine sahip olan arsa ve araziler gibi
varliklar igin ise amortisman ayrnilmamaktadir

Maddi duran varliklarin taginan degerlerinin geriye kazaniimayaca§ina iliskin olarak mevcut sartlarda ortaya
gikan olay ve degigikliklerin bulunmasi durumunda maddi duran varlikiann degerinde bir dustklik olup olmadig
incelenmektedir. Bu tur belirtilerin olmas| veya tasinan degerlerin gerceklesebilir degeri a mas! durumunda ilgili
aktifler gergeklesebilir dederlerine indirgenmektedir. Gergeklesebilir deger varhg ,g@fi'ﬁgaﬁi ve kullanim
degerinden yuksek olanidir. Kullamm degeri bulunurken, tahmin edilen gelecekt an}m aki o varliga tzgl
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( Tutarlar,pksi belirtilmedikee . Toek Lirast (TL) olarak belirtilmistir,

risklen yansitan vergi dncesi iskonto orani kullanilarak bugtnku dederine indirgenir. Tek basina bagimsiz olarak
biyuk tutarlarda nakit girisi olusturmayan varliklar icin gergeklesebilir deger, o varligin ait oldugu nakit olusturan
binm igin hesaplanir. ligili maddi duran varlik, kalan tahmini faydall émrl Gzerinden amortismana tabi
tutulmaktadir. Maddi duran varliklarin amortisman tutarlan ile deger dustklugu zararlan gelir tablosunda genel
yonetim giderleri, hizmet dretim maliyeti ve satislarin maliyeti kalemlerine kaydedilmektedir.

Maddi olamayan duran varliklar, marka, haklar ve diger maddi oimayan kalemleri (bilgisayar yazilimiari) temsil
etmektedir. Maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005 Tarihinden 6nce satin alinan kalemier igin 31 Aralik
2004 Tarihi itibariyle enflasyonunun etkilerine gore dizeltimis maliyet dederlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden
sonra satin alinan kalemler icin satin alim maliyet degerinden birikmis itfa paylan ile kalici deger kayiplari
dusulerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iligkin itfa paylar ile kalici deger kayiplan dustlerek
yansitilir. Maddi olmayan duran variiklara iliskin itfa paylan, ilgili varlikiarin faydali émorleri Gzerinden satin alim
tarihinden itibaren iktisadi omir senelerini agsmamak kaydiyla dogrusal amortisman yénetimi kullanlarak
ayniimigtir. Maddi olmayan duran varliklarin itfa paylari, gelir tablosunda genel yonetim giderleri, hizmet tretim
maliyeti ve satiglarin maliyeti kalemlerine kaydedilmektedir,

Firma, mulkiyeti ‘Maliye Hazinesi' adina kayith olan Antalya lli , Alanya iigesi, Kargicak Koy(, tapunun 192 Ada
14 Nolu Parselinde kayith olan ‘Orman’ vasifii taginmazin daimi ve mistakil Ust hakkinda sahiptir. Firma adina
tescil edilmis olan, 105.300,00 m* yGzélcumiine sahip bu kisim (zerine 5 yildizl otel yapmistir.

Otel binasi, IAS 16, Madde 31-32 'de yer alan duzenlemelere gore yeniden degerleme modeli gercevesinde
uzman kurulug olan Vakif Gayrimenkul Degerleme Sirketine deder tespiti yaptirmistir, Raporlamada uzman
kurulusun yapmis oldugu, deger tespiti esas alinmigtir, (Not 17)

Maddi Duran Varhklar, UMS 23 ‘Borglanma Maliyetleri' standardina uygun olarak bir &zellikli varligin elde
edilmesi , ingasi veya Uretimi ile dogrudan iligkilendirilebilen borglanma maliyetieri bu varhgin, maliyetinin pargasi
olarak degerlendiriimistir. Bu kapsamda insaati gergeklestirilen otel kompleksiyle ile dogrudan ilgili alan
finansman maliyetleri otelin maliyetine ilave ediimistir.

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin eiden gikartiimasi sonucu olusan kar veya zarar, net defter degen ile
satis tutarlarin karsilastinimasi ile beliflenir ve gelir tablosunda iigili diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina
yansitilir,

Yatinm Amach Gayrimenkuller

Yatinm amagli gayrimenkuller, asagida yer alan amaglardan ziyade, kira gelirleri ve deder artis kazanci ya da
her ikisini birden elde etmek amaciyla (sahibi veya finansal kiralama sozlesmesine gdire kiraci tarafindan) elde
tutulan gayrimenkullerdir, (arsa veya bina ya da binanin bir kismi veya her ikisi )

a) Mal veya hizmet Uretiminde ya da tedarikinde veya idari amagla kullaniimak ; veya

b) Normal is akisi| cergevesinde satiimak
Yatinm amacli gayrimenkuller, kira geliri veya sermaye kazanci ( deger artis kazanci) ya da her ikisini birden
elde etmek amaciyla elde tutulmaktadir
Yatinm amach bir gaynimenkuller, asagida belitilen kosullarin saglanmis olmasi durumunda bir varlik
muhasebelestiriimektedir.

a) Gayrimenkulle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin igletmeye girisinin muhtemel olmasi ve

b} Yatirim amagl gayrimenkultn maliyetinin gUvenilir bir sekilde dlgulebilir olmas |
Yatinm amach gayrimenkul baslangigta maliveti ile olgtimektedir. Islem maliyetleri de baslangic Slcimune dahil
edilmektedir. Ancak finansal kiralama yoluyla alinan yatinm amagl gayrimenkuller, gercede uygun dederi ile
asgari kira ddemelerinin bugunku degerinden kiiglk olani 0zerinden muhasebelestirimektedir.

Bir maddi duran varlik kalemi yeniden degerlediginde, yeniden dederleme tarihindeki birkmis amartisman,

variqin brut degerindeki degisiklikle orantili olarak duzeltimekte ve boylece yeni -fegerigme sonrasindaki
varligin defter degeri yeniden degerlenmis tutarina esit olmaktadir. e €
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( Tutartar,aksi belinilmedikee . T0rk Lirasi (T1) olarak belirtilmistir,

Amortisman, normal amortisman yontemine gére kist esasi dikkate alinarak asagida belirtilen faydali émor ve
yéntemlere gére hesaplanir

Faydali Omar (Yil) Yéntem
Binalar 50 Dogrusal
Arsa ve binalar, birlikte alindiklaninda dahi aynlabilir bir maddi duran varliktir ve ayri olarak muhasebelestirilirler.
Faydali émirleri tespit edilemeyen, diger bir ifade ile sinirsiz faydali 8mrine sahip olan arsa ve araziler gibi
varlilar igin ise amortisman aynimamaktadir

Serefiye

Isletme birlesmesinde elde edilen serefiye; bireysel olarak tespit edilmeleri ve ayn olarak muhasebelestiriimeleri
imkani olamayan varliklardan beklenen gelecekteki ekonomik yarariar icin edinen isletme tarafindan yapilan
6demeyi ifade eder. Serefiye, diger varliklardan veya varlik gruplarindan bagimsiz olan nakit akislar yaratmaz
ve genellikle birden fazla nakit yaratan birimin nakit akisina katkida bulunur.Serefiye bazen, zorunlu olarak
bireysel nakit yaratan birimlere degil, sadece nakit yaratan birimler grubuna dagtilabilir. Sonug olarak, isletme ici
yonetsel amaclarla serefiyenin izlendigi isletmenin en alt seviyesi, bazen serefiyenin ilgili oldugu ancak
dagitiimadigi bir grup nakit doguran biriminden olusur.Nakit doguran birimlerin bulunmadigr veya nakit yaratan
birimin nakit akigina katkida bulunmadidi ve gelecekte ekonomik fayda olasiiginin bulunmadigi birlesmelerde
ortaya ¢ikan ve gerefiye olarak nitelendiriimeyen tutarlar aktiflestiiimeden dogrudan giderle iliskilendirilmektedir.

Butun igletme birlesmelerinin muhasebelestiriimesinde satin aima yontemi uygulanmaktadir

a) lktisap eden isletmenin belifenmesi,

b} Isletme birlesmesi maliyetinin belirenmesi ve

c) Birleseme tarihinde igletme birlesmesi maliyetinin edinilen varliklar ve Gstlenilen yokumialakler ile kosullu
yukimilltklere dagitiimas:,

Serefiye, satin alinan ortakhigin veya satin alinan varliklarin satin alim tarihindeki maliyeti ile net aktiflerinin (satin
alinan varliklar igin varligin) gercege uygun degerleri arasinda kalan farktir. Satinalma bedeli, satin alinan net
aktifierin gercege uygun degerinin Ustundeyse, aradaki fark serefiye olarak bilangoya yansitilir. Eger satinalma
bedeli, satin alinan net aktiflerin gergege uygun degerinin altindaysa, aradaki fark birlesme kan olarak gelir
tablosuna yansitihr,

UFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri'ne gore serefiyenin geri kazanilabilir degerinin kayith degerinden disik oldugu ve
varlikta deger dusuklugu gostergesi sayilabilecek hususlarin var olmasi durumunda serefiye ile ilgili clarak deger
disUkigu karsiigi ayriimaktadir. Satin alinan igletmenin faaliyetlerinde ciddi degisikiikler olmasi, satin alma
tarihinde yapilmis olan ileriye donuk tahminler ile fili sonuglar arasinda ciddi farkliiklarin bulunmasi, satin
alinmis olan igletemeye ait riintn, servisin veya teknolojinin kullanim disi kalmasi ve varligin kayitl degerinin
geri kazanilabilir olmadigini gosteren diger benzer hususlanin bulunmas: varlikta deger dusuklago gostergesi
sayllabilecek hususlar olarak degerlendiriimektedir,

Vergilendirme ve Ertelenmis Vergi
Sirketin vergi gideri/geliri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin/gelirinin toplamindan olusur

Cari yil vergi yukumiGlagu, donem karinin vergiye tabi olan kismi Gzerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, difer
yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendiriimeyen veya indirimeyen
kalemieri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir..

Sirketin cari vergi yikimlolugu bilango tarihi itibariyle yasalasmis ya da yasalasmasi kesin olan vergi orani
kullamiarak hesaplanmistr

Odenecek cari vergi tutarlari, ayni vergi otoritesine ddemis veya tdenecek olma
vergi tutarlanyla netlestirimektedir Ertelenmis vergi varligi ve yukumiglugo de ayni
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Ertelenen vergi, yukumlulok yontemi kullanilarak, varlik ve yokumitloklerin finansal tablolarda yer alan kayith
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar Uzerinden hesaplanir, (bilango yontemi/bilango yukimlaluga
yontemi) Bu farkiar indirilebilir ve vergilendirilebilir almak lzere ikiye ayriimaktadir.

Vergisel agidan indirilebilir gider niteligindeki butin gegici farklar igin, ileriki dénemlerde bu giderlerin
indiriimesine yetecek kadar vergiye tabi gelir olusacaginin kuvvetle muhtemel olmas| gerekmekte ve islemin bir
isletme birlesmesinin pargasi olmamasi veya borcun ilk muhasebelestirimesinden kaynaklanmamis olmasi
halinde ertelenmig vergi varlig muhasebelestirilir. Vergiye tabi tum gegici farklar ertelenmis vergi borcu
muhasebelestirilir. Ancak serefiyenin ilk muhasebelestirimesi sirasinda ortaya gikan bir varlik veya borcun ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda ortaya gikan veya isletme birlesmesi niteliginde olmayan islemlerden
kaynaklanan gecici farklar igin ertelenmis vergi borcu muhasebelestiriimez.

Ertelenen vergi hesaplamasinda yOrlridltkteki vergi mevzuati uyaninca bilango tarihi itibariyle gegerli bulunan
yasalasmis vergi oranlan kullanilir

Ertelenen vergi yUkumltlugl vergilendirilebilir gecici farklarin tomo igin hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklar, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetie muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. (Not 34 )

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklannin cari vergi yokamitliklerinden mahsup
edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi varliklari ve
ertelenen vergi yukomidlikleri, karsilikll olarak birbirinden mahsup edilir;

Kiralamalar

Finansal Kiralama

Sirket'e kiralanan varhigin mulkiyeti ile ilgili butan risk ve faydalarin devrini éngéren finansal kiralamalar, finansal
kiralamanin baslangi¢ tarihinde, kiralamaya s6z konusu olan variin gercede uygun dederi ile kira ddemelerinin
bugunkl degerinden kuguk olani esas alinarak yansilatiimaktadir. Finansal kira ddemeleri kira stresi boyunca,
her donem igin geriye kalan borg bakiyesine sabit bir donemsel faiz orani Uretecek sekilde anapara ve finansman
gideri olarak ayriimaktadir. Finansman giderieri dénemler itibariyle dogrudan gelir tablosuna yansitiimaktadir.
Aktiflegtinlen kiralanmis varliklar, varliqin tahmin edilen faydal 6mri Gzerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

Operasyonel Kiralama

Kiraya veren tarafin kiralanan varlgin tum risk ve menfaatlerini kendinde tuttugu kiralamalar operasyonel
kiralama olarak siniflandirmaktadir. Operasyonel kira ddemeleri konsolide kapsamii gelir tablosunda kira siresi
boyunca dogrusal olarak gider kaydedilmektedir.

Kidem Tazminati Karsihig

Kidem tazminati karsiligi Sirket personelinin ‘Turk Is Kanunu uyarinca emekliye ayriimasi veya en az bir yillik
hizmeti tamamlayarak is iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti icin ¢agnimas veya vefati durumunda dogacak
gelecekteki olasi yukumlGluklerin tahmini toplam karsili§in bilanco tarihine indirgenmis degerini ifade eder.(Not
23) Kidem tazminati yukUmiuluklerinin indirgenmesi igin aktueryal degerleme yontemi kullaniimistir. Bunun igin
de aktUeryal varsayimiar yapiimistir. Bunlardan en onemlisi ise indirgemede kullanilan iskonto oranidir,

Isten aynima sonrasinda fayda yukomioloklerini (kidem tazminati karsiliklarini) iskonto etmek igin kullanilacak
oran bilanco tarihindeki yuksek kaliteli kurumsal senetlere iliskin piyasa getirilerine bakilarak beliflenir. Bu gibi
senetler icin derin bir piyasanin bulunmamasindan dolayi devlet tahvillerinin (bilanco tarihindeki) piyasa getirileri
(bilesik faiz oranlar) dikkate alinarak reel faiz orani kullanilmigtir. Diger bir ifadeyle enflasyon etkisinden
anndinlmis faiz orani (reel faiz orani ) kullaniimaktadir. {Not 23) m:\

o 2
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UTOPYA TURIZM INSAAT iSLETMECILIK TICARET A.S.

30 EYLUL 2010 TARIHI iTIBARIYLE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

(Tutarlaraksi belinilmedikgs , Tirk Liras (TL) olarak belirtimistr,

Bu cercevede is kanuna tabi kuruluslarinin tim personelin emekliye ayrilmasi veya en az bir yillik hizmeti
tamamilayarak ig iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in gagriimas| veya vefati durumunda dogacak gelecekteki
olasi yOukimlblok tutarlar igin, aktueryal yontemle ' Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uluslar arasi
Muhasebe Standardi'na (UMS19 ) uygun olarak kidem tazminati karsili§ hesaplamis ve ilisikteki finansal
tablolarda muhasebelestiriimistir,

Kidem tazminat: karsiliklannin hesaplanmasinda kullanilan varsayimiar Not 23'te aciklanmistir,

Karsiliklar, Sarta Bagh Varhk ve Yikimldlikler

Kargiliklar ancak Sirketin gegmigten gelen ve halen devam etmekte olan bir yukumlGluga (yasal ya da yapisal)
varsa, bu yukimldlik sebebiyle isletmeye ekonomik gikar saglayan kaynaklann elden gikarima olasihgi mevcut
(kuvvetle muhtemel ) ise ve yukumlGlugin tutan guvenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitiara alinir,

Bir karsiliga iliskin yukUmilulugin yerine getirilmesi icin gerekli harcamalarin bir kisminin veya tamaminin diger
bir tarafca tazmin edilmesi beklendigi durumlarda, ilgili tazminat finansal tablolarda muhasebelestirilir. Ancak ilgili
tazminatin igletmenin yOkumlGligl yerine getirmesi durumunda elde edilecedginin kuvvetle muhtemel olmas
gerekmektedir

Kargilik ayriimasinda Ug yontemden biri kullaniimaktadir. Bu yontemlerden ilki, paranin zaman degerinin énemli
olmasi durumunda uygulanmaktadir. Paranin zaman igindeki deger kaybi 6nem kazandiginda karsiliklar ileride
olusmasi muhtemel giderlerin bilango tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitihr. Indirgenmis deger
kullanildiginda, zamanin ilerlemesinden dolay karsiliklarinda meydana gelecek artislar faiz gideri olarak
kaydedilir. Paranin zaman degerinin tnemli oldugu kargiliklarda tahmini nakit akigtarim belilemede higbir risk ve
belirsizlik olmadigi varsayilarak, tahmin edilen nakit akigiyla ayni vadedeki devlet tahvillerine dayandiriian risksiz
iskonto orani kullamilarak indirgenmektedir, Ikinci yontem ise beklenen deder yéntemidir. Bu yéntem karsiligin
blyuk bir kime ile ilgili veya ok sayida olayla ilgili olmas! durumunda kullanilmakta olup, yukamlilik tum olasi
sonuclar dikkate alinarak tahmin edilmektedir,

Ugiinci yéntem ise, tek bir yukumiulugun veya olayin olmasi halinde gergeklesmesi en muhtemel sonug tahmin
edilerek karsilidin finansal tablolara yansitiimasidir,

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontrolinde bulunmayan gelecekteki bir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi mumkan yokumlalukler
ve varliklar finansal tablolara alinmayip, sarta bagl yukumitlukler ve varlik olarak degderlendirilerek dipnotiarda
aciklanir. (Bkz Not 21-22 )

Hasilat

Gelir, ekonomik faydanin isletmeye geleceginin muhtemel olduu ve gelir tutarimin guvenilir bir sekilde
oiculebildigi zaman kaydedilmektedir. Gelirler, indirimler, katma deger vergisi ve satis vergileri dusuldukten sonra
net olarak gosterilmistir. Gelirlerin olugmasi igin agagidaki kriterlerin yerine gelmesi gerekmektedir.

Mal Satis

Satilan mallarin riskinin ve faydasinin aliciya transfer oldugu ve gelir tutanmin givenilir bir sekilde
hesaplanabildigi durumda gelir clusmus sayilir. Net satiglar, indirimler ve komisyonlar dusuldukten sonraki
faturalanmis satis bedelinden clusmaktadir

Ingaat faaliyetierine iliskin gelir, UMS 18 * Hasilat' standardina gére dlciimektedir UMS 18 'de mal ve hizmet
satiglarinin finansal tablolara yansitiimasi sartlar belirlenmis olup, bu sartlara uygun olarak insaat gelirleri
finansal tablolara yansitiimaktadir. Yapimi Gstlenilen yillara sari insaat ve onanm isinden elde edilecek gelir-gider
sonucunun guvenilir olarak tahmin edilememesi ve isin muhtemelen zararla sonuglanacak olmasi nedeniyle, isin
gelir-gider sonucuna goére olusan zarar IAS 11 MADDE 36 ya uygun olarak gider kaydedilmistir.




UTOPYA TURIZM INSAAT ISLETMECILIK TICARET A.S.

30 EYLUL 2010 TARIHI iTIBARIYLE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA AT DIPNOTLAR

( Tutarlar.aksi belintilmedikge , Tiirk Liras (T1} olarak betirtiimistir,

Hizmet Satisi

Hizmet satigindan dogan gelir lctlebilir bir tamamlanma derecesine ulasildigl zaman olusmus sayilir. Yapilan
anlagmadan elde edilecek gelirin guvenilir bir sekilde slgilmedigi durumlarda gelir, katlanilan giderlerin geri
kazanabilecek tutan kadar kabul edilir,

Faiz

Tahsilatin sipheli olmadig! durumlarda tahakkuk esasina gore gelir kazaniimis olur.

Temettl

Ortaklarin kar payi alma hakki dogdugu anda gelir kazanilmis kabul edilir

Hasilat alinan veya alinacak olan bedelin gercede uygun degeri ile @lgolur. Satislann vadeli yapiimasi
durumunda, sati bedelinin nominal tutan ile gercede uygun degeri (iskonto edilmis deder) arasindaki fark, 'UMS

39 Finansal Araglar : Muhasebelestirme ve Olgme ' Standardina gore faiz geliri olarak muhasebelestirilir

Hizmet satigina iligkin bir iglemin sonucunun glvenilir bigimde tanmin edilebildigi durumlarda, islemie ilgili hasilat
islemin bilango tarihi itibariyle tamamlanma diizeyi dikkate alinarak muhasebelestirilir.

Bir hizmet igleminin tamamlanma dizeyi gesitli yontemler kullanarak belirlenmektedir. Islemin niteligine gore,
guvenilir bigimde lgim saglayan yontem kullaniimaktadir. Iglemin niteligine badh olarak bu yontemler sunlardir;
a) yapilan ige iligkin incelemeler, b) bilango tarihine kadar yapilan hizmetlerin verilecek toplam hizmetlere oram
ve ¢) Iglemin tahmini toplam maliyetleri iginde bu gune kadar katlanilan maliyetienin orani

Tahakkuk Etmemis Finansman Gelirleri/Giderleri

Tahakkuk etmemis finansman gelirleri/giderleri. vadeli satisiar ve alimlarin Gzerinde bulunan finansal gelirler ve
giderleri temsil eder. Bu gelirler ve giderler kredili satig ve alimlanin stresi boyunca etkin faiz orani yontemi ile
hesaplanir ve finansman gelir ve giderleri kalemi altinda gosterilir.

Borglanma Maliyetleri

Bir ozellikli varhigin satin alinmasi, ingaati veya Uretimi ile dogrudan iliskisi kurulabilen borglanma maliyetleri, ilgili
ozellikli varligin maliyetinin bir unsuru olarak aktiflestirilir. Bu tor maliyetler glivenilebilir bir bicimde algilmeleri ve
gelecekteki ekonomik yararlardan igletmenin faydalanabilmesinin muhtemel olmasi durumunda, ozellikli varhgin
maliyetine dahil edilir. Bunun digindaki borglanma maliyetleri olustuklan donemde gider olarak muhasebelestirilir.

Takip eden ddnemierde, iskonto edilmis deger ile finansal tablolarda gosterilir, sadlanan nakit girisi ile geri 6deme
degeri arasindaki fark, gelir tablosunda borglanma stresi boyunca giderlestirilir.

Hisse Basina Kazang
Hisse basina kazang net doénem karndan veya zararindan adi hisse senedi sahiplerine isabet eden kismin
donem igindeki agirhkli ortalama adi hisse senedi sayisina bolunmesiyle hesaplanmistir. Donem iginde
dolagimda bulunan hisse adedinin agirlikli ortalamasi kaynaklarda bir artis oclusturmadan basilan hisseler
(bedelsiz) goz tnunde bulundurularak hesaplanmistir.
Satis Amach Elde Tutulan Duran Varliklar
Satig amagli elde tutulan olarak siniflandinima kriterlerini saglayan varliklar, defter degerleri ile satis icin
katlanilacak maliyetler dustimus gergege uygun degerierinden dusak olami ile alcilor ve Tt varliklar
Uzerinden amortisman ayirma iglemi durdurulur ve Satis amach elde tutulan olarak { “keifarlerini
W '
i

saglayan varliklar finansal durum tablosunda (bilangada) ayri olarak sunulur;

_:f AR e
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30 EYLUL 2010 TARIHI ITIBARIYLE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
( Tutarlar.uksi belintilmedikee . Tork Lirgsi (TL) olurak belirtilmistir,

Satis amagh elde tutulan varlik olarak simiflandirilan duran varhklarin Sleiimii

Isletme satis amagl elde tutulan varlik olarak siniflandirilan bir duran varligi defter degeri ile satis maliyeti
dustimus gercede uygun dederinden duslk olani ile diger. Yeni edinilmis bir varigin satis amach elde tutulan
varlik olarak siniflandiriima kogullanini karsilamasi halinde ilgili varigin daha ¢énce simiflandirimamis olmasi
kosuluyla ilk muhasebelestiriimesi sirasinda defter degeri (6rnegin, maliyeti) ile satis maliyeti dustimus gercege
uygun dederinden dusik olani ile digllimesi sonucunu dogurur.

Saus amacivla elde tutulan olarak siniflandirilan duran varliklarin sunumu

Bir isletme, satis amaciyla elde tutulan olarak siniflandinlan bir duran varligi ve satis amaciyla elde tutulan
olarak simflandinlan elden cikanlacak bir varlik grubunun igindeki varliklarim finansal durum tablosunda
(bilangoda) diger varliklardan ayri olarak gosterir, Satis amaciyla elde tutulan olarak siniflandinlan elden
gikarilacak bir variik grubuna iligkin borglar da finansal durum tablosu (bilangoda) diger borglardan ayr olarak
gosterilir. Bu varlik ve borglar mahsup edilmez ve tek bir tutar olarak gosterilmez. Satis amaciyla elde tutulan
olarak siniflandinlan varlik ve borglanin ana siniflari finansal durum tablosu (bilango) Ozerinde ayr ayr veya
dipnotlarda agiklanir. Isletme, diger kapsamii gelir olarak muhasebelestirdigi satis amaciyla elde tutulan olarak
siniflandinlan duran varlik ile lliskili herhangi bir birikmis gelir veya gider tutanini ayri ayn gosterir. Elden
Gikarllacak varlik grubunun, edinildiginde satis amagli siniflandirma kriterlerine uyan yeni ediniimis bir bagl
ortaklik olmasi durumunda, varlik ve borglarin ana siniflamalarina iliskin agiklamanin yapilmasi gerekmez.

Finansal Araglar

Finansal Araclarin Kayda Alinmasi ve Kayittan Cikariimasi

Sirket, finansal aktif veya finansal pasifieri sadece ve sadece finansal enstrimanin sézlesmesine taraf oldugu
takdirde bilangosuna yansitmaktadir. Sirket finansal aktifi veya finansal aktifin bir kismini sadece ve sadece siz
konusu varliklarin - konu oldudu sézlesmeden dogan haklari Uzerindeki kontrolind kaybettigi zaman kayittan
cikarir. Sirket finansal pasifi sadece ve sadece sozlesmede tanimlanan yukumlaligu ortadan kalkar, iptal edilir
veya zaman agimina ugrar ise kayittan gikartir,

Finansal araclarin gergede uygun dederi

Gergege uygun deger, bir finansal aracin bilgili ve istekli taraflar arasindaki bir cari islemde, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sartlar altinda el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi bir
sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini gergege uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmistir, Ancak, gergefie uygun deger tahminde piyasa verilerinin
yorumlanmasinda takdir kullanilir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket'in cari bir piyasa isleminde elde
edebileceqi degerlerin gdstergesi olmayabilir.

Agagidaki yontem ve varsayimlar. gerge§e uygun degeri belirlenebilen finansal araglarin gercege uygun
degerlerinin tahmininde kullaniimistir.

Finansal Varliklar

Donem sonu kurlanyla gevrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin gergede uygun degerlerinin, kayith dederlerine

yaklagtig kabul edilmektedir. Bu tur finansal araglardan ortaya gikan kur farki gider/gelideri finansal giderigelir
hesabinda raporlanmaktadir.

Kasa ve banka (mevduatlar dahil) maliyet bedeli ile gosterilen finansal varliklarin gercege uygun degerinin, kisa
vadell olmalari ve alacak kayiplarimin ihmal edilebilir oimasi dolayisiyla kayith degepier tig kabul
edilmektedir. 3
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{ Tutarlar.aksi betirtibmedikee , Tk Licasi {TL) olarak belirtilmistir,

Kasa ve vadesiz mevduatta yer alan dovizli bakiyelerin degerlenmesi sonucu ortaya ¢ikan kur farki gider/gelirleri,
finansal gider/gelir hesabinda raporlanmaktadir. Vadeli mevduat (bloke ve blokesiz ) tutar etkin faiz yéntemine
gore degerlenmekte olup, kazang ve kayiplar, finansal gider/gelir hesabinda raporlanmaktadir. Yatinm fonlarina
iigkin kazang ve kayiplar . menkul kiymet satis kari/zarari olarak finansman gider/gelir hesabinda
raporlanmaktadir,

Menkul kiymet yatinmianinin gercede uygun dederleri bilango tarihindeki piyasa fiyatlan esas alinarak tahmin
edilmigtir

Ticar Alacaklar, etkin faiz yontemine gore degerlenmekte olup, dodan kazang ve kayiplar, satislar ve finansman
gider/gelirleri ile iligkilendirilmektedir,

Finansal Y ikumlGlikler

Kisa ve uzun vadeli banka kredileri itfa edilmis maliyet degerieri Uzerinden gosteriimistir. Daviz cinsinden olan
uzun vadeli krediler donem sonu kurlarindan cevrilir ve bundan dolayl gergefe uygun degerleri kayith
dederlerine yaklasmaktadir,

Ticari borglar, itfa ediimis maliyet degerleri Uzerinden gosteriimistir. UMS 1 gerefi olarak, ticari borglar isletmenin
normal faaliyet dénemi icinde kullanilan isletme sermayesinin bir pargasi olmasi nedeniyle, bilango tarihinden
itibaren on ki aydan daha uzun bir slrede ddenecek olsalar bile kisa vadeli olarak siniflandiriimaktadir,

Sirketin finansal borcunu raporlama dénemi sonrasi en az on iki ay iginde yeniden finanslamay veya
déndurmeyi planlamasi ve tercih etmesi durumunda, bu borg kisa dénemde tdenecek olsa bile, uzun vadeli
olarak siniflandinilir. Ancak, borcun yeniden finansmani veya donusturuimesi igletmenin tercihi degilse (6rnegin,
yeniden finansman sézlesmesinin mevcut olmamasi ) yeniden finansman olasihid: dikkate alinmaz ve borg kisa
vadeli olarak siniflandirilir

Ticari ve finansal borglar etkin faiz yontemine gore degerlenmekte olup, dogan kazang ve kayiplar, satislarin
maliyeti ve finansman gider/gelir ile iliskilendirimektedir.

UMS 39 ' Finansal Araglar ;| Muhasebelestirme ve Olgme’ standardina gore finansal varliklar dért grup olarak,
finansal ylkumlulukler iki grup olarak siniflandinimaktadir. Finansal varliklar; gercege uygun deder (GUD) farki
gelir tablosuna yansitilan, vadeye kadar elde tutulacak, krediler ve alacaklar ile satimaya hazir degerleri
icermektedir. Finansal yukumlUlikler ise, gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan ve diger finansal
yukOmldlikler olmak Ozere iki grup olarak siniflandirimaktadir

Gergege uygun deger olcumleri, her bir finansal varlik ve borgla ilgili muhasebe politikalarinda agiklanmis olup,
herhangi bir dederleme iglemi gerektiren baska bir clay yoktur. Kasa ve bankalarin defter degerleri gercege
uygun degere yakin cldugu kabul ediimektedir,

Finansal Risk Yontemi
Tahsilat Riski

Sirket'in tahsilat riski genel olarak ticari alacaklarindan dolay séz konusu olabilmektedir. Ticari alacaklar , Sirket

yonetimince gecmig tecrlbelen ile birlikte piyasa kosullar) 1s1§inda degerlendirimekte ve uygun oranda stpheli
alacak karsiig ayirmaktadir, (Not 38 )

Kur Riski

Kur riski herhangi bir finansal enstruman dederinin doviz kurundaki degisiklide bagl olarak degismesinden
dogmaktadir Sirket'in igletme yatnim ve finansman faaliyetlerinden dogan dovizli islemlerinin rapor tarihi
itibariyle bakiyeleri Not 37'de agiklanmistir, Sirket'in 30.09.2010 tarihi itibariyle net dovi - ) oldugu
igin, kurlann yabanci para lehine arttid durumlarda (Yabanci Paramin nin TL
durumlarda ) yabanci para riski olugturmaktadir, (Not 38)
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{ Tutarlaraksi belirtilmedikee , Tirk Lirs (TL) olarak belirilmistir,

Likidite Riski

Likidite riski. bir igletmenin finansal araclara iligkin taahhitlerini yerine getirmek igin fon temininde guclikle
karsilagma riskini ifade eder. Sirket aktif ve pasifierini vadesel dadiimini dengeleyerek likidite riskini
yonetmektedir, (Not 38 )

lligkili Taraflar

UMS 24 ' lligkili Taraflann Agiklamalar Standardi ' . hissedarlik, sdzlesmeye dayall haklar, aile iliskisi veya
benzeri yollarla kargi tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edilebilen veya 6nemli derecede
etkileyebilen kuruluglar, iligkili kurulug olarak tanimlar. lliskili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket
yontemi de dahildir. lligkili kurulug iglemleri, kaynaklarin ve yukamiaitklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya
bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Bu finansal tablolar agisindan Sirket'in ortaklar ve Sirket ile dolayli sermeye iliskisinde olan firmalar, yénetim
kurulu Oyeleri ve (st duzey yoneticiler ile diger kilit yonetici personeller * iliskili taraflar’ olarak tanimlanmaktadir.
Kilit yénetici personel, Sirket'in (idari ya da diger) herhangi bir yoneticisi de dahil olmak Gzere faaliyetierini
planlama, yonetme ve kontrol etme yetki ve sorumiuluguna dogrudan veya dolayl olarak sahip olan kisileri
kapsamaktadir (Not 36)

Olagan faaliyetler nedeniyle iliskin taraflara yapilan iglemler genel olarak piyasa kosullarina uygun fiyatiarla
gerceklestiriimistir. Sirketin dogrudan veya dolayll iligki icinde oldugu sirketler ve gercek kisiler asagidaki gibidir,

lliskili Sirket Unvanlar

1- ZEDUR INSAAT TURIZM SEYAHAT VE ACENTECLIK MENAJERLIK YAYIN YAPIM TICARET
LTD.STI,

2- GAG 1 YAPI INSAAT TURIZM MADENCILIK TIC VE SAN A S,

3- ZD YUNER ORTAK GIRISIM

4- ZDAS KILICKAP ORTAK GIRISIM

5- ZEKAI DURSUN TURIZM VE OTEL ISLETMECILIGI A S,

Gergek Kisiler (Ortaklar)

1- ZEKA| DURSUN

2- ZEYNEP DIDEM PETEKKAYA
3- AYSEGUL DURSUN

4- SUHEYLA DURSUM

5- NEJAT RECAI DURSUN

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi icin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya gikan
olaylar ifade eder. UMS 10, 'Bilango Tarihinden Sonraki Olaylara lligkin Uluslar arasi Muhasebe Standard!’
hukumleri uyarinca bilango tarihi itibariyle stz konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili
olaylann bilango tarihinden sonra ortaya gikmasi durumunda ve bu olaylar finansal tablolanin dizeltimesini
gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde dizeltmektedir.

S6z konusu olaylar finansal tablolanin duzeltiimesini gerektirmiyorsa Sirket so6z konusu ilgili dipnotiarda
aciklamaktadir. (Bkz Not 39 )
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UTOPYA TURIZM INSAAT ISLETMECILIK TICARET A.S.

30 EYLUL 2010 TARIHI ITIBARIYLE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
( Tutarlaraksi belirtilmedikee . Tark Liras) (TL) elarak belirtimistir,

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosu agisindan, nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati kapsar. Nakit benzerleri ise. tutari
belirli bir nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve yiksek likiditeye sahip ve dederindeki degisim riski 6nemsiz
olan yatinmiardir. Nakit benzerleri kisa vadeli nakit yukumialukler icin elde bulundurulan ve yatirimiar amaciyla
veya diger amagiarla kullaniimayan varliklardir. Bir varligin nakit benzeri olarak kabul edilebilmesi igin, degeri
kesinlikle saptanabilen bir nakde dénustirlimesi ve dederindeki dedisim riskinin ise 6nemsiz olmasi sarttir. Buna
gore, vadesi 3 ay veya daha az olan yatinmiar nakit benzeri yatinm olarak kabul edilir. Oz sermayeyi temsil eden
menkul kiymetiere yapilan yatrimlar, 6zinde nakit benzerleri olmadikga nakit benzeri olarak kabul
ediimez(Ormegin, vadesine kisa bir sire kala iktisap edilen ve (zerinde belirli bir itfa tarihi bulunan imtivazl hisse
senetleri )

Sirket ‘in nakit ve nakit benzerleri asafidaki gibidir. (Bkz Not 6 )

30.09.2010 31.12.2009 |
Kasa - 609.979 377.529
Banka 31.328 53.792
' Diger Hazir Degerler 1.244 -
Toplam 6542 550 431,322

Sirket, net varliklarindaki, degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini dedisen
sartlara gore yonlendirme yeteneqi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek (izere nakit akim tablolar
duzenlemektedir,

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit alimiar isletme, yatinm ve finansman faaliyetierine dayali bir
bigimde siniflandinilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimiari, Sirket'in faaliyet alanina
giren konulardan kaynaklanan nakit akimlanim gésterir Yatinm faaliyetieriyle ilgili nakit akimlar Sirketin yatinm
faaliyetlerinde (sabit yatinmiar ve finansal yatinmiar) kullandigi ve elde ettigi yatinm faaliyetlerinden nakit
akimlarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirketin finansman faaliyetlerinde kullandig
kaynaklar ve bu kaynaklarin geri ddemelerini gosterir.

Faaliyet Bolimlerine Gore Raporlama
Faaliyet balumu, bir isletmenin;
(a) Hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi (ayni isletmenin diger kisimlan ile yapilan
islemlere iligkin hasilat ve giderler de dahil olmak uzere ) isletme faaliyetlerinde bulunan,
(b) Faaliyet sonuglannin bolime tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve b&luman
performansinin degerlendiriimesi amaciyla isletmenin faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili

mercii tarafindan dGzenli olarak gozden gecirildigi ve
{c) Hakkinda ayri finansal bilgilerin meveut oldugu bir kismini ifade etmektedir.

Raporlanabilir Bolomler

Sirket, her bir faaliyet bolumune iliskin asagidaki bilgiler ayri olarak raporiar:

(i) Yukaridaki paragraflara ( a b ve ¢ paragrafian) uygun olarak belirlenmis olanlari veya ilgili bélimlerin
iki veya daha fazlasinin bir araya getiriimesinden elde edilen sonuglan ve
(ii} Agagidaki sayisal alt sinrlar maddesinde sunulan esik degerieri gecenleri ayri  olarak

raporlamaktadir.
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30 EYLUL 2010 TARIHI ITIBARIYLE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA AIT DIiPNOTLAR

{ Tutarlar.aksi belinilmedikee , Thek Lirasi (T olarak belirtilmistir,

Sayisal Alt Sinirlar
Sirket, asag@idaki sayisal alt sinirlarindan herhangi birini karsilayan faaliyet bolimiine iliskin bilgiyi ayri raporiar,

(a) Isletme digi musterilere yapilan satiglar ve bolimler arasi satislar veya transferler de dahil olmak Gzere
raporlanan hasilatimin, isletme igi ve digi tum faaliyet bélamlerinin toplam hasilatin yizde 10 'unu veya
daha fazlasin olusturmasi,

(b) Raporlanan karimin ve zararimin mutlak tutarlanni zarar bildirmemis olan tum faaliyet bolumlerinin
birlestirilerek raporlanmis zararimin mutlak rakamlarla yizde 10°'u veya daha fazla cimas:,

c) Varliklarinin, tim faaliyet bélumlerinin toplam varliklarinin yozde 10'u veya daha fazlasi olmasi

2.5 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimian ile Belirsiziiklerin Kaynaklar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanman varlik ve yukumlaliklerin tutarlanini, sarta
bagl varlk ve yukamiGliklerin agiklanmasini ve hesap dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini
etkileyebilecek tahmin ve varsayimlann kullaniimasini gerektirmektedir, Muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlan, gecmis tecribe. diger faktorler ile o gunun kosullanyla gelecekteki olaylar hakkinda makul
beklentiler dikkate alinarak surekli olarak degerlendirilir, Bu tahmin ve varsayimlar, ydnetimlerin mevcut olaylar
ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, filli sonuglar varsayimiardan farklilik g6sterilebilir.

Sirket finansal tablolarini hazirlarken kullandigi dnemli tahminler ve varsayimlara asagidaki dipnotiara yer
veriimistir

Not 2 Gergede uygun degerlerin belirlenmesi

Mot 34 Ertelenmig vergi varlig ve yukamitlukleri

Mot 21-22 Kargiliklilar Kosullu Varlik ve Yukumlulikler Taahhitler

Not 23 Kidem tazminati karsilig

MNot2, 16,1718 Maddi ve maddi olmayan duran varliklann faydali émorleri ve defjer disakligo
karsiliklar

Mot 36 liiglikli Taraf Aciklamalar

Mot 10, 38 Ticari alacaklar deder dustkliga karsihg

Bilango tarihinde, gelecek raporlama ddneminde variik ve yukGmlullkier izerinde tnemli dizeltmelere neden
olabilecek belirli bir risk tagiyan ve gelecek dénem ile ilgili olan varsayimlar ve hesaplanma belirsizliginin
kaynaklan asadida agiklanmistir,

a) Ertelenmig vergi lleriki yillarda vergilendirilebilir gelirin clusmasinin muhtemel oldugu tespiti halinde
kayitlara alinmaktadir. Vergilendirilebilir gelirin clusmasinin muhtemel oldugu durumlarda ertelenmis
vergi aktifi taginan gegici farklar Uzerinden hesaplanmaktadir. Sirket 31 Aralik 2008,2008,2007 tarihleri
itibariyle tasinan vergi zararlarini tekrar gézden gegirmistir.

b) Faydali dmdrlerin belirlenmesi, supheli alacak karsiliginin belilenmesi ( Not 10 ve 38 ) dava ve diger
borg kargiliklarinin hesaplanmasi (Not 21 22 ) ve kidem tazminati karsiidinin hesaplanmasi (Not 23 )
sirasinda da yonetim tarafindan bazi varsayimiar ve angariler kullanimistir

DIPNOT.3 ISLETME BIRLESMELERI

30.09.2010; Yoktur, 31.12.2009: Yoktur
DIPNOT.4 IS ORTAKLIKLARI

30.09.2010; Yoktur. 31.12.2009; Yoktur




UTOPYA TURIZM INSAAT ISLETMECILIK TICARET A.S.

30 EYLUL 2010 TARIHI ITIBARIYLE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

{ Tutarlaraksi belirtilmedikee . Tirk Liras (71} olarak Belirtilmistir,

DIPNOT.5 : FAALIYET BOLUMLERINE GORE RAPORLAMA

01 Ocak — 30 Eyliil 2010 Dénemi:

Satig Gelirleri

Satislarin Maliyeti(-)

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar)

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden briit kar {zarar)

BRUT KAR/ZARAR

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderieri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderler| {-}

FAALIYET KARIZARARI

Ozkaynak Yontemiyle Dederlenen Yatirnimlarin
KariZarariarindaki Paylar

(Esas Faaliyet Disi) Finansal Gelirler
{Esas Faaliyet Disi) Finansal Giderler (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARIIZARARI

Toplam Varliklar

Toplam Yiikimldlikler

01 Temmuz = 30 Eyliil 2010 Dénemi:

Satig Gelirleri

Satislarin Maliyeti(-)

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar)
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler

TURIZM

19.451.469
13.483.968

5.967.501

5.967.501
8949.984
2.549.984
221.505
61,255

2.627.783

4.412 696
2.918.958

4.120.520

92.976.508

62.041.008

TURIZMm

12.376.196

8.249.736

S 74.126.460

2]

iINSAAT

1.669.920
2 926 605
(1.256.685)

(1.256.685)

45.334
198.360

(1.409.711)

535.671
1.781.171

(2.651.211)

40.812.022

13.549.752

iINSAAT

426.601

426,601

TOPLAM

21.121.388
16.410.573

4.710.815

4.710.815
0949.084

2.549.984

266.839
2589.615

1.218.072

4. 852 367
4.701.129

1.469.309

133.788.530

75.580.760

TOPLAM

12.802.797
8.676.337

4.126.460



UTOPYA TURIZM INSAAT ISLETMECILIK TICARET A.S.

30 EYLUL 2010 TARIHI ITIBARIYLE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

{ Tutarlaraksi belirtilmedikge , Tiirk Lirast (TL) olarak belirtilmistir.
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-)

Finans Sektdri Faaliyetlerinden briit kar {(zarar)

BRUT KAR/ZARAR 4.126.460 -
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-} 371.851
Genel Yonetim Giderleri (-) 1.739 654

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-}

3.230 36.034

61.255 112.346

FAALIYET KARIZZARARI 1.956.930  (76.312)

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatinmilann
KarfZararlarindaki Paylar

(Esas Faaliyet Digi) Finansal Gelirler 3932902 380.702

(Esas Faaliyet Digi) Finansal Giderler (-) 2435983 1.771.688

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI

KARI/ZARARI 3.453.849 (1.467.298)

01 Ocak — 30 Eyliil 2009 Dénemi:

Satis Gelirleri

Satislanin Maliyeti(-)

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar)

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-)
Finans Sektoril Faaliyetlerinden briit kar (zarar)
BRUT KAR/ZARAR

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri {-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri [-)

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-

FAALIYET KARIIZARARI

Ozkaynak Yantemiyle Dederlenen Yatnmlann Kar/Zararlarindaki
Paylar

(Esas Faaliyet Disi) Finansal Gelirler
(Esas Faaliyet Disi) Finansal Giderler {-)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI

b
L

TURIZM

16.997.786
10.644 171
6.353.615

6.353.615
T27.144
816.760

22.497
40,129
4.792.079

1.974 477
1.686.622
5.079.935

Pz 20 T
g Y .
q r .

P e\

4.126.460
371.851

1.738.654

39.264

173.601

1.880.619

4313804

4.207.671

1.986.552

INSAAT

7.686.800
4.535.923
3.150.876

3.150.876

73.703
102.464
3.122.115

-

152.581
2,118,725
1.154.971

TOPLAM

24,684 588
15.180.094
9.504.491

9.504.491
727.144
816.760

96.200
142,583
7.914.184

2.127.058
3.806.347
6.234.906




UTOPYA TURIZM iINSAAT iISLETMECILIK TICARET A.S.

30 EYLUL 2010 TARIHI iITIBARIYLE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

{ Twtarlar.aksi belinilmedikee . Tiiek Lirgsy (TL) olarak belintilmistir,

01 Temmuz — 30 Eyliil 2009 Dénemi:

TURIZM INSAAT TOPLAM
Satis Gelirleri 11.206.046 455 926 11.661.972
Satislarin Maliyeti(-} 4 974.B87 449 BT 5424 754
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 6.231.159 6.059 6.237.218
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler > -
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (- . - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden briit kar (zarar) - = =
BRUT KAR/ZARAR 6.231.159 6.059 6.237.218
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 2B83.400 - 283.400
Genel Yonetim Giderleri (-} 427711 - 427.711
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) - - -
Diger Faaliyet Gelirleri 11.271 8.415 19.686
Diger Faaliyet Giderleri (-) 9.865 33.880 43.745
FAALIYET KARIIZARARI 5.521.454 (19.406) 5.502.048
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatinmilanin Kar/Zararlarindaki
Paylar . " -
(Esas Faaliyet Disi) Finansal Gelirler 744915 9471 754 386
(Esas Faaliyet Digi) Finansal Giderler {-) 1.803.534 1.818.183 3421717
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/IZARARI 4.762.835  (1.928.118) 2.834.717
DIPNOT : 6 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
30.09.2010 31.12.2009
Kasa 609,979 377.529
Bankalar
Vadesiz Banka Hesapiarn 31.328 53.792
TL 28619 31.242
EURDC 547 19.105
usD 1.162 3.446
Vadeli Banka Hesaplan -
T =
Diger Hazir Degerler 1.244 -
642.550 431.322
NOT 7- FINANSAL YATIRIMLAR
Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar
Hisse Orani % 30.09.2010 31.12.2009
Antalya Gug Birligi Holding 0,20% 35.562 35.562
ZD - Yuner Ortak Girigimi 55% 550 550
Zekai Dursun Ins.- Kilickap Ins. Adi Ortakhg 50% 500
Cag 1 Yapi Ins.turz. Madencilik Tic ve San
AS _ p TRALIR T N9% 5.380.000 4.995 365
A 5.416.612 5.031.477




UTOPYA TURIZM INSAAT ISLETMECILIK TICARET A.S.

30 EYLUL 2010 TARIHI ITIBARIYLE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

NOT 8 - FINANSAL BORCLAR

30.09.2010 31.12.2009
Kisa Vadeli Finansal Borglar
Banka Kredilen 4 926 997 8.235.276
Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Ana Para Taksit ve Faizleri 6.556.528 6.6536.437
Finansal Kiralama Islemleri 499 302 527.794
Faktoring Borclan - 1.886.081
11.982.828 15.285.588
Uzun Vadeli Finansal Borglar
Banka Kredileri{Anapara) 30.011.091 33.430.877
Banka Kredileri{Faiz) 8.564 802 9.366.478
Finansal Kiralama Iglemieri 580.174 931.957
39.156.067 43.729.312
a-} Banka
Kredileri
Kisa Vadeli
Banka Kredileri
Yillik agirhikhortalama etkin
Orijinal para cinsi faiz orani(%) TL karsihi
30.09.2010 31.12.2009 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2010 31.12.2009
Banka Kredileri TL 4 926997 6235276 17,00% 24 00% 4 926,997 6.235.276
EURO - - - - - -
Uzun Vadeli
Banka
Kredilerinin Ana
Para Taksit ve
Faizleri _ EURO  3.319.089 3.071.998 8,40% 840% 6556528 6.636.437
11.483.525 12.871.713
Uzun Vadeli
Banka Kredileri
Yuhk
agirhikliortalama
etkin
Orijinal
para cinsi _ . faiz orani(%) TL karsihq
30.09.2010 31.12.2009 30.09.2010 31.12.2009 30.08.2010 31.12.2009
Uzun Vadeli .
Banka Kredileri L - 76918 - 22 80% - 76.918
Uinepeigires) EURO 19528143 19.775.234 8,40% 8.40% 38575803  42.720.437
£LnBU N 38.575.893  42.797.355

LA

"




UTOPYA TURIZM INSAAT iSLETMECILIK TICARET A.S.

30 EYLUL 2010 TARIHI ITIBARIYLE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

{ Tutarlar.aksi belirtilmedikee . Tirk Lirasi i T1) olarak belirtiimistir.

30 Eyldl 2010 tarihi ttibariyle uzun vadeli banka kredilerinin anapara ve faiz toplam Gdeme plani agagidaki

gibidir:

30.08.2011 - 31.12.2011
2012
2013
2014
2015
2016

b-) Finansal Kiralama Islemleri

EURO
3.151.000
3.494 182
3.343.182
3.182.182
3.192.182
3.155.416

19.528.143

TL

6.224 485
6.902 407
6.604.121
6.305.836
6.305.836
6.233.208
38.575.894

30 Eylal 2010 tarihi itibariyle uzun vadeli finansal kiralama borglarinin vade analizi asagidaki gibidir:

TL
30.09.2011 - 31.12.2011 92919
2012 400.917
2013 86.338
B 580.174
NOT.9 DIGER FINANSAL YOKUMLULUKLER -
30.08.2010; Yoktur. 31.12.20089; Yoktur.
NOT.10 TICARI ALACAK VE BORGLAR
Kisa ‘Vadeli Tican Alacaklar
30.09.2010 31.12.2009
Ticari Alacaklar 3.615.518 1.826.825
lliskili Taraflardan Ticar Alacaklar(*) 5.610.014 3.795.133
Alacak Senetleri 893.903 9.765.783
Alacak Senetleri Reeskontui-) { 49.865) (640.662)
Stphell Alacaklar 339.648 339,648
Supheli Alacaklar Karsiligi (-) (339.648) (339.648)
10.069.570 14.747.089
Kisa Vadeli Ticari Borglar
30.09.2010 31.12.2009
Ticari Borglar 4.219.964 1.813.025
Borg Senetleri 3.899.134 2.823.688
Borg Senetleri Reeskontu(-) (71.638) (111.252)
- 8.047.461 4.625.461
Uzun Vadeli Ticari Borclar
30.09.2010 31.12.2009
Borc Senetleri 140.060
Borc Senetleri Reeskontu(-) (20.611)
119.449 -
28
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UTOPYA TURIZM INSAAT ISLETMECILIK TICARET A.S.

30 EYLUL 2010 TARIHI ITIBARIYLE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

{ Tutarlar aksi beliriimedikee , Tirk Lieasi (T1) ofarak belirtilmistic.

(*) detay) not 36°da agiklanmigtir.
NOT.11 DIGER ALACAK VE BORGLAR

Diger Kisa Vadeli Alacaklar

30.09.2010 31.12.2009
\erilen Depozito ve Teminatlar 728.302 442 434
Vergi Dairesinden Alacaklar 107 654
Diger Cesitli Alacaklar o7 67
728.358 550.145
Diger Uzun Vadeli Alacaklar 30.09.2010 31.12.2009
lligkili Taraflardan Diger Alacaklar(®) 2187 455 8.257.885
Verilen Depozito ve Teminatlar 636 636
2.188.091 8.258.521
Diger Kisa Vadeli Borglar 30.09.2010 31.12.2009
Personele Borglar 664.817 234 346
_Diger Gesitli Borglar 336.650 234.000
1.001.467 468.346
{*) detay| not 36'da agiklanmistir.
NOT.11 FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
30.09.2010; Yoktur. 31.12.2009; Yoktur,
NOT.12 STOKLAR
30.09.2010 1.12.2009
llk Madde ve Malzemeler 774918 182 447
Yar) Mamaller-Uretim
Kozaevler Kenut Yapi Koop. 14.796.152 13.483.052
- = 15.571.070 13.665.499
NOT.13 CANLI VARLIKLAR
30.09.2010; Yoktur. 31.12.2009; Yoktur,
NOT.14 DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERI ALACAKLARI VE BORCLARI
30.09.2010 31.12.2009
Devam Eden Insaat Sozlesmeleri ile ligili Maliyetler 1.265.492 39.337.503
Ingaat Stzlesmesinden Borglar
Tahmini Zararlar (1.265492) (727.698)
o - 38.609.805
Dénem Sonu ltibariyle Toplam Faturalanan Hakedis Bedeli - 38.609.805




UTOPYA TURIZM INSAAT ISLETMECILIK TICARET A.S.

30 EYLUL 2010 TARIHI ITIBARIYLE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
( Tutarlar.aksi belintilmedikge . Tiirk Lirasi(T1) olarak belietilmistir,

(*) Devam eden insaat sozlesmesi igi Bartin Kanalizasyon Insaatidir. 30.09.2010 Dénemi icerisinden gegici
kabull yapiimig, ve IAS 11 Madde 36 'ya gore sozlesme maliyetleri, sozlesme gelirlerini astigi icin beklenen
zarar dogrudan gider olarak finansal tablolara yansitilmistir.

NOT 15 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

30.09.2010; Yoktur.-31.12 2009 Yokiur.

NOT 16 - YATIRIM AMAGL! GAYRIMENKULLER

30.09.2010; Yoktur. 31,12 2009 Yoktur,

NOT 17- MADDI DURAN VARLIKLAR

01.01.2010 llaveler Gikiglar Transfer 30.09.2010

Maliyetler
Arazi ve Arsalar 1.377.966 1.377.966
Binalar 32365344 32.365.344
Makine, tesis ve cihazlar 1.888.373 1.889.373
Tasgitlar 718513 53.060 (70.000) 702.573
Demirbaslar 8.506.238 126.843 8.633.081
Deger Artis Fonlan ’ - 39.187.884 39.187.884
- 44.858.434 39.367.787 (70.000) 84.156.221
Birikmis
amortismanlar 01.01.2010 llaveler Gikiglar Transfer 30.09.2010
Binalar ( 1.822.811) {482.338) (2.405.149)
Makine, tesis ve cihazlar { 1.717.931) (164.464) (1.8582.395)
Tasitlar ( 283.284) (110.765) 19.642 (374.407)
Demirbaslar (3.198.558) (968.947) (4.167.508)

(7.122.584)  (1.726.514) 19.642 (8.829.456)
Net Kayith Degeri 37.735.850 75.326.765
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01.01.2009 ilaveler GCikiglar Transfer 31.12.2009
Maliyetler
Arazi ve Arsalar 177 966 1.200.000 = 1.377.966
Binalar 32 365 344 - 32,365 344
Makine, tesis ve cihazlar 1.888.873 500 1.889.373
Tasitlar 921.858 202,345 719.513
Demirbaslar 8.395 894 110.344 8.506.238
Yapilmakta olan
yatinmlar - B -
43.749.935 1.310.844  202.345 44.858.434
Birikmis
amortismanlar 01.01.2009 llaveler Cikiglar Transfer 31.12.2009
Binalar ((1.279.694) (643.117) - (1.922.811)
Makine, tesis ve cihazlar {1.505.657) (212.274) = (1.717.931)
Tagitlar (204.237) (139.335) 60.288 (283.284)
Demirbaslar (1.918.110) (1.280.448) - (3.198.558)
(4.907.698) (2.275.174) 60.288 ~ (7.122.584)
Net Kayith Degeri 38.842.237 37.735.850

Maddi Duran Varliklar, UMS 23 'Borglanma Maliyetleri’ standardina uygun olarak bir 6zellikli varhgin elde
edilmesi , ingasi veya Uretimi ile do§rudan iligkilendirilebilen borglanma maliyetleri bu varligin, maliyetinin parcasi
olarak degerlendirimistir. Bu kapsamda insaati gergeklestirien otel kompleksiyle ile dodrudan ilgili olan
finansman maliyetleri otelin maliyetine ilave edilmistir.

Firma, sahip oldugu Bes yildizli otel kompleksini IAS 16 Madde 31-32 'de yer alan yeniden dederleme modeli
kapsaminda uzman kurulug olan Vakif Gayrimenkul Defjerleme Sirketine 30.09.2010 Tarihi itibariyle; deger
tespiti yaptirmigtir. Uzman kurulug otel kompleksini piyasa degerinin (kdv harig) 73.600.000,00 TL oldugunu
rapor etmistir. |IAS 16 Madde 35b Boluminde yer alan agiklamalar cergevesinde otel kompleksi briit defter
degeri ile netlegtirilerek. net tutar yeniden dederleme sonrasindaki dedere getirilmistir. Ayni standardin Madde
39 'da yer alan duzenlemeye gére otel kompleksindeki deger artisi (73.600.000,00 - 34.412 116 = 39187 884
TL) diger kapsaml gelirlerde muhasebelestirimis ve dogrudan ozkaynak hesap grubunda yeniden degerleme
deger artisi adi altinda gosterilmistir.

NOT 18- MADD| OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30.09.2010; Yoktur. 31.12.2009: Yoktur.
NOT 19 - SEREFIYE

30.09.2010; Yoktur. 31.12.2009: Yoktur.
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{Tularlur.uksi belirtilmedikge . !Li.[lL Lirast 4 TL) alarak belintilmistir,
NOT 20 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

30.09.2010 Yoktur. 31.12.2009: Yoktur,

NOT. 21-22 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER , TAAHHUTLER

a) Sirket tarafindan verilen teminat, ipotek ve rehinler,

Sirketin 30.09.2010 ve 31.12 20089 tarihleri itibariyle sirketin teminat/rehinfipotek pozisyonuna iliskin tablolan

asagidaki gibidir:

Sirket Tarafindan Verilen TRi'ler (TL Cinsinden)

A.Kendi Tuzel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari(Bkz. b,c-1)
B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine

Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar)

C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yurittlmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin Barcunu
Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRi'lerin Taplam Tutar

D.Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutari

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar

ii. Sirketin B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger iliskili Sirketler Lehine
Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar: (Bkz. ¢-2)

jii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam
Tutar

30.09.2010

56.585.466 TL

625.000 TL

31.12.2009

60.989.734TL

625.000TL

Toplam 57.210.466 TL 61.614.734TL
sirketin Ozkaynak Toplami 58.197.770TL 17.089.303TL
Sirketin vermis oldugu TRI'lerin Sirket Ozkaynaklarina Orani 98% 361%
b)Sirketin aktif dederleri Uzerindeki meveut bulunan ipotekler:
30.09.2010
ipotek ise Ne icin ipotek Orijinal
Agiklama Derecesi Verildigi Tes.Tarihi | Cinsi Tutan TL Tutan
Ankara Cubuk 475 Adal1 Kredi
Parsel 1 Derece | Teminati | 22.07.2009 | Arsa | $1.900.000 | 2.757.280TL
Ankara Yenimahalle 60961 1-2-3, Kredi
Adal2 Parsel Derece Teminati 22.07.2009 | Daire | €2.215.000 | 4.375.5117TL
Kredi
| Bartin Merkez 1. Derece Teminati 16.07.2009 | Arsa $9982.000 1.439.590 7L
lzmir Karaburun 9 Pafta/843 | Kredi | .
__Parsel 1. Derece Teminati 30.07.2008 | Yazik | 800.000 TL 800.000 TL
Alanya Kargicak 192 Ada/1 Kredi
Parsel 1. Derece Teminati 11.07.2007 | Otel |€20.000.000  39.508.000 TL
Ankara Cankaya 26111 Kredi
Ada/2Parsel 1. Derece Teminati 03.05.2007 | Doukkan| € 1.000.000 | 1.975.400TL
TL Cinsinden Toplam | 50.855.781 TL
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{ Tutarlaraksi belirtilmedikee ,

Atrk Lirpsi (TL) olarak belirtilmistir.

31.12.2009 i
Ipotek ise Ne igin ipotek Orijinal
Agiklama Derecesi Verildigi Tes.Tarihi Cinsi Tutan TL Tutari
Ankara Cubuk 475 Adalt Kredi
Parsel 1. Derece Teminat 22.07.2009 Arsa $1.900.000 2.860.830 TL
Ankara Yenimahalle 60961 Kredi
. Adal2 Parse| 1-2-3. Derece Teminati 22.07.2008 Daire €2215000| 4785065TL
Kredi
| Bartin Merkez 1. Derece Teminat 16.07.2009 Arsa $982.000) 1493654 TL
|lzmir Karaburun 9 Pafta/a43 Kredi
Parsel 1. Derece Teminati 30.07.2008 Yazlik BOD.OOO TL 800000 TL |
| Alanya Kargicak 192 Ada/1 Kredi
; Parsel 1. Derece Teminath 11.07.2007 Otel € 20.000.000 | 43.206.000 TL
i Ankara Cankaya 26111 Kredi |
, Adal2Parsel 1. Derece Teminat 03.05.2007 | Dukkan | €1.000.000, 2160.300TL
;[ TL Cinsinden Toplam 55.305.849 TL
c) Sirketin TRI tablosunda sundugu teminat mektuplanina iliskin detaylar:
c-1: Sirketin Kendi Tuzel Kigiligi Adina Vermis Oldugu Teminat Mektuplar
30.09.2010
I Baslangic | Bitis erilis Para Veren Verilen
Cinsi Tarihi Tarihi Nedeni Birimi Tutan Banka Yer
Teminat Mektubu | 14 10.2003 | sUresiz | Hasanoglan ders aletleri | TL |29.500 TL Finansbank MEE
Teminat Mektubu | 01,12 2004 | siresiz | Hasanoglan ders aletleri | TL |40.500 TL Finansbank MEB
Teminat Mektubu | 01.12.2004 | sliresiz | Hasanoglan ders aletleri | TL |75.000 TL Finansbank MEB
._Teminat Mektubu | 28 042004 | siresiz | Hasanoglan ders aletieri | TL | 17.500 TL Finansbank MEB
Teminat Mektubu | 14.07 2004 | siresiz | Hasanoglan ders aletieri | TL |90.000 TL Finansbank MEB
Bartin Kanalizasyon liler
Teminat Mektubu | 19.03.2004 | suresiz | Ingaati TL 340000 TL | Finansbhank Bankasi
Bartin Kanalizasyon lier
Teminat Mektubu | 17.06.2004 | slresiz Ingaat TL |30.000TL Finansbank Bankasi
Bartin Kanalizasyon liler
Teminat Mektubu | 05.11.2004 | slresiz Insaati - TL |20.000TL Finansbank Bankasi
Bartin Kanalizasyon liler
Teminat Mektubu | 03.11.2005 | stresiz Insaati TL [30.000 TL Finansbank Bankas
Bartin Kanalizasyon liler
Teminat Mektubu | 16.08.2007 | siresiz Insaati TL |30.000TL  |Finansbank Bankasi
Bartin Kanalizasyon liler
Teminat Mektubu | 05.10.2005 | siresiz Ingaat TL [B5.000TL MNG Bank Bankasi
Bartin Kanalizasyon ller
Teminat Mektubu | 14.06.2005 | siresiz Ingaati TL |40,000 TL Sekerbank Bankas
Bartin Kanalizasyon ller
Teminat Mektubu | 18.04 2007 | stresiz Ingaati TL |30000TL |YKB Bankasi
Bartin Kanalizasyon . ller
. Teminat Mektubu | 11.05.2007 | siresiz Insaat TL |50000TL | YKB Bankasi
Bartin Kanalizasyon ller
Teminat Mektubu | 10.05.2007 | suresiz | Insaat TL |40.000TL YKB Bankas!
Bartin Kanalizasyon | ller
Teminat Mektubu | 10.06.2007 | siresiz Insaati TL [40.000 TL YKB Bankasi
Bartin Kanalizasyon =L lller
Teminat Mektubu | 11.09.2007 | siresiz Insaati TL [30.000TL is Bﬁ@;@? Bankam
f ¥ _
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{ Tutarlar.aksi belirtilmedikge . Titrk Lirasi (T1) olargk belirilmistic,

Bayindirlik
Giresun Hukomet Iskan |l
Teminat Mektubu | 03.10.2005 | slresiz | Konag: TL |10.000 TL Sekerbank Muduriagl
Bayindirlik
| Giresun Hukumet Iskan Il
Teminat Mektubu | 03.10.2005 | siiresiz | Konadi TL |80.000TL Sekerbank Mudorlogi
Bayindirlik
' Giresun Hukamet Iskan ||
Teminat Mektubu | 26.12.2005 | sliresiz Konag: TL [12.500 TL Sekerbank Madariugu
Vergi
| Teminat Mektubu | 23.06.2006 | suresiz __Hitit V. Dairesi TL |250.200 TL | Finansbank Dairesi
Qrman
Teminat Mektubu | 20.05.2004 | sUresiz.  Orman Bakanligi/Otel | TL |127.728 TL | Finansbank Bakanhg
' lller
Teminat Mektubu | 22.07 2005 | siiresiz Malltepe AVM TL [1.330.000 TL |Finansbank Bankasi
Teminat Mektubu | 08.04.2004 | stresiz | Aski Genel Mudurlugo | TL [1.577 TL Bayindirbank | Aski
Teminat Mektubu | 08.04.2004 | siresiz | Aski Genel Mudurlagi TL [2.000TL Sekerbank Aski
' liler
Teminat Mektubu | 10.08.2007 | 15 yil | Malitepe AVM kiralama | TL [1.355.000 TL | Bank Asya Bankas
Teminat Mektubu | 05.06 2007 | siresiz Antalya Tedas TL |46.080 TL Is Bankasi Tedas
Bartin Kanalizasyon ller
Teminat Mektubu | 28.02 2008 | siiresiz Ingaati TL [50.000TL Finansbank Bankasi
Bartin Kanalizasyon lier
Teminat Mektubu | 29.08.2008 | suresiz Insaat TL |50.000 TL Bank Asya Bankasi
Bartin Kanalizasyon llier
Teminat Mektubu | 27.10.2008 | suresiz Insaat TL [50.000TL | Bank Asya Bankas
Bartin Kanalizasyon lller
. Teminat Mektubu | 25.11.2008 | suresiz | Insaat TL |50.000TL Bank Asya | Bankasi
Bartin Kanalizasyon lller
Teminat Mektubu | 03.07.2008 | suresiz Ingaati TL |50.000TL | Bank Asya Bankasi
| lller
Teminat Mektubu | 10.07.2008 | sUresiz Antalya SGK TL 250000 TL | Bank Asya Bankasi
Bartin Kanalizasyon | lller
| Teminat Mektubu | 16.09.2008 | siresiz ~Ingaat TL |50.000TL Halk Bankasi | Bankasi
Bartin Kanalizasyon | lller
Teminat Mektubu | 10.04.2004 | stresiz Insaati TL 100000 TL |Bank Asya Bankasi
Bartin Kanalizasyon llter
Teminat Mektubu | 09.07.2009 | sliresiz Ingaati TL |80.000TL Vakiflar Banks | Bankasi
| Bartin Kanalizasyon [ller
Teminat Mektubu | 20.04.2010  siresiz Insaati TL 437100 TL | Halk Bankasi | Bankasi
Teminat Mektubu | 20.05.2010 | 1wl Otel Elektrik alimi TL |350.000 TL |Halk Bankasi |lgdasAS.
TL Cinsinden Toplam 5.729.685 TL
31.12.2009
Baglangig | Bitis | Werilis Para \eren Verilen
Cinsi Tarihi Tarihi_ Nedeni Birimi Tutar Banka Yer
Teminat Mektubu | 14.10.2003 | suresiz | Hasanoglan ders aletleri | TL | 29.500 TL Finansbank MEB
Teminat Mektubu | 01.12.2004 | suresiz | Hasanoglan ders aletleri | TL | 40.500 TL Finansbank MEB
Teminat Mektubu | 01.12.2004 | suresiz | Hasanoglan ders aletleri | TL | 75.000 TL Finansbank MEB
Teminat Mektubu | 28.04.2004 | sUresiz | Hasanoglan ders aletieri | TL  |17.500 TL | Finansbank MEB
Teminat Mektubu | 14.07.2004 | suresiz | Hasanoglan ders aletleri | TL | 90.000 TL Finansbank MEE
Bartin Kanalizasyon LRI e,
Teminat Mektubu | 19.03.2004 | siiresiz | Insaati TL  |340.000 TL Finq({@i;_\h S|
54 NZ\
29 :: \ B / J
Ty BT




UTOPYA TURIZM INSAAT ISLETMECILIK TICARET A.S.

30 EYLUL 2010 TARIHI ITIBARIYLE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

{ Turarlar,aksi belidilmedikee . Tiirk Lirass (11} olarak belintilmistir,
Bartin Kanalizasyon [ller
Teminat Mektubu | 17.06.2004 | suresiz | Insaati TL  130.000TL Finansbank Bankasi
| Bartin Kanalizasyon Ilier
Teminat Mektubu | 05.11.2004 | suresiz | Ingaati TL |20.000 TL | Finansbank Bankasi
Bartin Kanalizasyon lller
Teminat Mektubu | 03.11.2005 | suresiz | Ingaati TL |30.000TL Finansbank | Bankasi
Bartin Kanalizasyon ller
Teminat Mektubu | 16.08.2007 | stresiz | Ingaati TL |30.000 TL Finansbank Bankas
| Bartin Kanalizasyon ller
Teminat Mektubu | 05.10.2005 | sUresiz | Ingaat o TL |65.000TL MNG Bank Bankas
| Bartin Kanalizasyon lller
Teminat Mektubu | 14.06.2005 | sUresiz | Insaat TL (40000 TL Sekerbank Bankasi
Bartin Kanalizasyon ller
Teminat Mektubu | 18.04.2007 | siresiz | Ingaati TL |30000TL |YKB Bankas|
Bartin Kanalizasyon lier
Teminat Mektubu | 11.05.2007 | suresiz | Insaat) TL 50.000 TL YKB Bankas|
Bartin Kanalizasyon liler
Teminat Mektubu | 10.05.2007 | suresiz | Ingaati TL  |40.000TL |YKB Bankasi
Bartin Kanalizasyon liter )
Teminat Mektubu | 10.06.2007 | siiresiz | Insaati TL 40000 TL YKB Bankasi
Bartin Kanalizasyon lller
Teminat Mektubu | 11.09.2007 | suresiz | Insaati TL |30.000TL | ls Bankasi Bankasi
Bayindirlik
Giresun Hukumet Iskan I
Teminat Mekiubu | 03.10.2005 | stresiz | Konag: TL |10.000TL | Sekerbank Madurlugo
Bayindirlik
Giresun Hukumet Iskan |l
Teminat Mektubu | 03.10.2005 | suresiz | Konag: TL  |80.000 TL Sekerbank Madirltgin
Bayindirlik
| Giresun Hukimet Iskan I
Teminat Mektubu | 26.12.2005 stresiz | Konadi TL 12.500 TL Sekerbank Madaritgi
| | | Vergi
] Teminat Mektubu | 23.06.2006 | siiresiz | Hitit V. Dairesi TL [250.200 TL | Finansbank Dairesi
Wergi
I Teminat Mektubu | 23.06.2006 | suresiz | Hitit V. Dairesi TL 441.300 TL | YKB Dairges't
' Orman
| Teminat Mektubu | 20.05.2004 | suresiz | Orman Bakanligi/Otel TL 127.728 TL | Finansbank Bakanhg
' 1.330.000 ller
|_Teminat Mektubu | 22 07.2005 | suresiz | Malltepe AVM TL |[TL Finansbank Bankas
Teminat Mektubu | D8.04.2004 | stresiz | Aski Genel Mudoriugd | TL 1.577 TL Bayindirbank | Aski
Teminat Mektubu | 08.04.2004 | siresiz | Aski Genel Mudirlags | TL | 2.000 TL Sekerbank Aski
1.355.000 iller
Teminat Mektubu | 10.08.2007 | 15 yil | Malltepe AVM kiralama |TL |TL | Bank Asya Bankasi
__Teminat Mektubu | 0506.2007 | suresiz | Antalya Tedas TL |46.080TL |ls Bankas Tedag
Bartin Kanalizasyon lller
|_Teminat Mektubu | 28.02.2008 | suresiz | Ingaat TL | 50.000 TL Finansbank Bankasi
' | Bartin Kanalizasyon liler
|_Teminat Mektubu | 29.08.2008 | sUresiz | Insaat |TL |50.000 TL | Bank Asya Bankasi
Bartin Kanalizasyon ller
. Teminat Mektubu | 27 10.2008 | stiresiz | Ingaati TL 50000 TL | Bank Asya Bankasi
Bartin Kanalizasyon liler
Teminat Mektubu | 25.11.2008 | sUresiz | Insaat| TL  [50.000TL Bank Asya Bankasi
Bartin Kanalizasyon liler
| Teminat Mektubu | 03.07 2008 | siiresiz | Ingaat! TL | 50.000 TL Bank Asya Bankas:
‘ Teminat Mektubu | 10.07.2008 | suresiz | Antalya SGK TL (250000 TL |Bank ﬁﬂ’ﬂ%@a&
o Tt
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{ Tutariar.aksi belirilmedikee . Tirk Lirase i TL) olarak belirtifmistir,

Bartin Kanalizasyon ler
Teminat Mektubu | 16.09.2009 | stresiz | Insaati TL 50.000 TL Halk Bankasi Bankas
' Bartin Kanalizasyon lier
| Teminat Mektubu | 10.04.2004 | suresiz | Ingaati JRES 100.000 TL | Bank Asya Bankasi
l Bartin Kanalizasyon | lller
Teminat Mektubu | 09.07.2009 | suresiz | Ingaat TL [ 80.000 TL Vakiflar Banks | Bankasi
lsisan
Teminat Mektubu | 17.09.2008 | 10 ay | Kozaevler kombiami | TL 300.000 TL | Halk Bankasi AS.
TL Cinsinden Toplam 5.683.885 TL
c-2: Sirketin lligkili Sirketler Lehine Vermis Oldugu Teminat Mektuplan
30.09.2010
| Baglangig Bitis Verilis Para Veren Verilen
. Cinsi Tarihi Tarihi Medeni Birimi Tutar Banka Yer
| Teminat Mektubu | 05.11.2009 | suresiz Kag devlet Hastanesi | TL 625.000 TL | Halk Bankasi | Taki
TL Cinsinden Toplam 625.000 TL
31.12.2009 |
Baslangic Bitis Verilis Para Veren Verilen
Cinsi Tarihi | Tarihi Nedeni Birimi Tutan Banka Yer
Teminat Mektubu | 05.11.2008 | suresiz Kas devlet Hastanesi | TL 625.000 TL | Halk Bankas | Toki
TL Cinsinden Toplam 625.000 TL

Sirketin iligkili sirketler lehine vermis oldugu TRI'lerin sirket 6zkaynaklarina orarmi 30.09.2010 tarihi itibariyle
%0.01'dir.(31.12.2009: %0.03)

NOT 23 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Uzun Vadeli Borg Karsiliklan
Kidem Tazminat Karsilif

30.09.2010
282193

31.12.2009
158.209

Is Kanunu'na gore Sirket; bir hizmet yilim doldurmak kaydiyla, isine son verilen, askere cagrilan, dlen veya
erkekler igin 25 yillik, kadinlar igin 20 yilik hizmet siresini tamamladiktan sonra emekli olan ve emeklilik yasina
ulasan (kadinlar igin 58, erkekler igin 60 ) personeline kidem tazminati 6demek ile yukumlodur, Odenecek tutar;
asadidaki tutarlarla sinirli olmak Gzere bir aylik maasa esittir

- 30.09.2010:2517TL
- 31122008 ;2365 TL

Diger taraftan ddenecek tazminat caligilan her sene icin 30 gunluk Gcret tutan ile simdandinlmistir, Yukanda
aciklanan yasal dizenlemeler haricinde emeklilik taahhitleri igin herhangi bir dizenleme yoktur,

zorunlulugu bulunmadigindan yUkimlGllk icin fon ayriimamistir,

Kidem tazminati karsiidi, Sirketin galisanlarinin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi yakimloligonin,

bilango tarhindeki degerinin tahmini ile hesaplanmistir.
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{ Tutarlar.aksi belidilmedikge . Tirk Lirasi (1) olarak belirtilmistir,

UMS 19, ‘Calisanlara Saglanan Faydalar' , sirketlerin belirli sosyal hak planlar kapsamindaki yukumliliklerinin
tahmini igin aktuer dederleme yontemlerinin kullaniimasini 6ngérmektedir.  Buna bagll olarak, toplam

yukumiuligun hesaplanmasinda aktler varsayimiar ve mevcut yasal yokomidlikler kullaniimistir. Kullanilan
baslica aktleryal tahminler ve varsayimlar styledir;

30.09.2010  31.12.200
Iskonto orani 5,92% 5.92%
Emeklilik olasihdinin tahmini 899% 99%

Dénem igindeki kidem tazminat karsihginin hareketi agagidaki gibidir;

Kidem Tazminati Kargihi 30.09.2010 31.12.2009
1 Ocak 158.209 120677
Donem |lgerisindeki Artis 133.984 37.532
31 Aralik 292193 158.209

NOT 24 - EMEKLILIK PLANLARI

Not 23'te agiklanan yasal dizenlemeler haricinde emeklilik taahhitleri igin herhangi bir duzenleme 30.09.2010;
tarihi itibanyle yoktur,

NOT 25 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Diger Varliklar 30.09.2010 31.12.2009
Verilen Siparis Avanslan 809.606 455913
Gelecek Aylara Ait Giderler 960.489 3.035.577
Devreden KDV 713.517 1.296.290
Pesin Odenen Vergiler 312 312

Is Avanslan 2.000
Persanel Avanslar _101.521 21.383
2.587.445 4.809.475
Uzun Vadeli Diger Varliklar 30.09.2010 31.12.2009
Verilen Siparig Avanslar 1.844 662 2.240.458
Gelecek Yillara Ait Giderler 8.725.378 9.781.766
Pesin Odenen Vergiler 848 644 848,644
- 11.418.683 12.870.868

Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikler

Alinan Siparig Avanslar 4 817.580 9.254.547
Odenecek Vergi Harg ve Diger Kesintiler 202711 82 128
Odenecek Sosyal Guvenlik Kesintiler 738.825 363.917
Vadesi Gegmis, Ertelenmis SSK Borglan 1.434 661 1.355.517
Diger Yukamlolakler 129.476 431 586
Gelecek Aylara ait Gelirler - 11.998
Gider Tahakkuklar B 2,229 464 108.455
) 9.552.718  11.608.146
30.09.2010 31.12.2009




UTOPYA TURIZM INSAAT ISLETMECILIK TICARET A.S.

30 EYLUL 2010 TARIHI ITIBARIYLE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
{ Tutarlaraksi belintilmedilkge . Tork Lirass (T1) olarak belinilmistir,

Uzun Vadeli Diger Yikdmldlikler
_Alinan Siparig Avanslari 5.094.058 5.319.330
5.094.058 5.319.330

NOT 26 - OZKAYNAKLAR

A-ODENMIS SERMAYE

%a 30.09.2010 31.12.2009
Zekai Dursun 90% 18.000.000 16.792.863
Zeynep Didem Petekkaya 2% 400.000 373.175
Mejat Recai Dursun 4% 800.000 746,349
Aysegul Dursun 2% 400.000 373.175
Stuheyla Dursun 1% 200.000 186.587
Mine Lok Beyaz 1% 200.000 186.587
SERMAYE = 20.000.000 18.658.737

31.12.20089 tarihi itibariyle sirket sermayesi 18.750.000 TL olup bunun 91,263 TL'si 6denmemistir.

B-DEGER ARTIS FONLARI(*)

30.09.2010 31.12.2009
39187 884 0

(*) Otel Kompleksinin yeniden degderleme modeli cergevesinde, uzman kurulugga yapilan deger tespiti sonucu
olugan deger artis fonu (detay agiklama Not 17"de yapiimistir.

C- KARDAN AYRILMIS KISITLANMIS YEDEKLER

Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Gzere ikiye ayrilirlar.
Birinci tertip yedek akce, toplami yeniden degerlenmis édenmis sermayenin % 20'sine ulasana kadar, yasal
finansal tablolardaki net kanin % 5'i oraninda ayriimaktadir. lkinci tertip yasal yedekier, yeniden degerlenmis
sermayenin % 5'ini gegen temettd dagiimlanmin toplami Gzerinden % 10 olarak ayriir, TTK hokomleri
cercevesinde yasal yedekler, sadece zararlan netlestirmek igin kullanilabilmekte ve 6denmis sermayenin %
50'sini asmadikga diger amaclarla kullamilmamaktadir,

KARDAN AYRILMIS KISITLANMIS

YEDEKLER 30.09.2010 31.12.2009
|. Tertip Yasal Yedek Akge 243.589 243.589
Il. Tertip Yasal Yedek Akge 8 8
Varhk Barisi - 759 000
MDV Yenileme Fonu 7.845

251.442  1.002.597




UTOPYA TURIZM INSAAT ISLETMECILIK TICARET A.S.

30 EYLUL 2010 TARIHI ITIBARIYLE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
{ Tutarlaraksi beliilmedikee . Turk Lirasi (11 Joadarak belirtilmistir,

D-GEGMIS YILLAR KARI/ ZARARI
30.09.2010 31.12.2009

Onceki Dénem Kari veya Zarari 3.282.097 876.355
Gegmis Yillar Karlan/Zararlan (5.854.128)  4.342.373
Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler

Duzeltme Farki (*) - 155.458)

Sermaye Duzeltmesi Farklan(*) {11.128.312)

Toplam Gecmisg Yil Kan/Zarar (2.572.031) (5.854.128)

1 Ocak 2008 itibariyle yururluge giren Seri : X| , No: 29 sayili tebli§ ve ona agiklama getiren SPK duyurularina
gore 'Odenmis Sermaye ' , ' Kardan Ayrilan Kisitanmis Yedekler' ve ‘Hisse Senedi |hrac Primleri'nin yasal
kayitlardaki tutarlan Ozerinden gosterilmesi gerekmektedir, S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda
degerlemelerde gikan farkhliklar,

B ' Odenmis Sermaye' den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse '‘Odenmis Sermaye’
kaleminden sonra gelmek Gzere agilacak 'Sermaye Duzeltmesi Farklariyla,

B ‘Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler ' ve "Hisse Senedi Ihrag Primleri ‘'nden kaynaklanmakta ve heniz kar
dagitimi veya sermaye artirmina konu olmamigsa '‘Gegmis Yillar Kari/Zarari ' ile lligkilendirilir..

B Diger taraftan, daha once olusmus duzeltme farklar sermaye artinmi, kar dagitimi veya zarar mahsubunda
kullamiimig ise; kullanilan miktar ilgili olduklar ¢zkaynak kaleminin UMS/ UFRS'ye gore tespit edilmis
tutarindan disulor.

(*) Bu agiklamalar cercevesinde, firmamin 2007-2008 ve 2009 hesaplarinin duzeltimesi sonucunda, sermaye
arisinda kullandiklari gegmis yil karlari 11.128.312 TL tutaninda azalmistir. Bu tutar sermeye dizeltmesi
farklarinda gosterilmistir.

NOT 27 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi

a-)Satig Gelirleri

30.09.2010 31.12.2009
Utopia World Otel Gelirleri 19.533 432 19.143.321
Ingaat Gelirleri - -
Kozaevler Daire Satig Gelirleri 227723 5.933.060
Maltepe Otopark ve Alisveris Merkezi Kira Gelirleri 1.291.083 2.019.951
Makine Kira Gelirleri 123.000
Gayrimenkul Kira Gelirler| 21,114 15.067
Malzeme Satis Gelirleri 130.000 145,100
Diger
Brit Satislar 21.203.352 27.379.500
Satislardan iade indirimler ve iskontolar (-) (81.964) (18.154)

21.121.388 27.361.346
b-}Satiglarin Maliyeti

30.09.2010 31.12.2009
Utopia World Otel Maliyetieri 13.483 968 12.365.609
Ingaat Maliyetieri - -
Devam Eden Ingaat sézlesmelerinden Tahmini
Zararlar{Not14) 1.265.492 T27.698




UTOPYA TURIZM INSAAT ISLETMECILIK TICARET A.S.

30 EYLUL 2010 TARIHI ITIBARIYLE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
{ Tutarlacaksi belinilmedikee . Tirk Lirasi ( TL) obirak belirtilmistir,

Kozaevler Daire Satis Maliyetleri 238,000 2.058.600
Maltepe Otopark ve Aligveris Merkezi Kira Giderleri 1.283.113 2.126.079
Makine Kira Maliyetleri - -
Gayrimenkul Kira Maliyetleri - -
Satilan Malzeme Maliyetleri 130.000 1389.175
Diger Maliyetler

16.410.573 17.417.361
Briit Satis Kan/Zaran 4.710.815 9.943.985

NOT.28 ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA VE SATIS VE DAGITIM GIDERLERI ,
GENEL YONETIM GIDERLERI

30.09.2010 31.12.2009
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 8949.584 514.305
Genel Yonetim Giderleri 2.549.984 1.268.140
3.499.968 2.182.445
NOT 29 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI
30.09.2010  31.12.2009
Promosyon Giderleri 349.906 367754
Reklam Giderleri 406 544 392.158
Fuar ve Show Giderleri 85.022 50642
Persanel Giderleri 71.034 59.263
Haberlesme Giderleri 8.470 14.383
Seyehat Giderleri 16.148 8.941
Ofis- Kirtasiye Giderleri 12.296 10.303
Diger 565 1.861
1949.984 914.305
GENEL YONETIM GIDERLERI
30.05.2010 31.12.2009
Personel Giderleri 894 103 1.005.949
|dar Giderler 47,959 47 007
Belediye, Vergi, Resim ve Harg Giderler 210.322 63.550
Sigorta Giderleri 46.610 69,834
Otel Agilig ve Seromaoni Giderleri :
Gider Yazilan Kiglk Demirbag - -
Kira Giderlen 11.356 19.256
Bagis ve Yardimlar 4.991 15.054
Egitim ve Kurs Giderleri - =
Kargo ve Posta Giderleri 13.238 14,435
Diger Cesitli Giderler 68.225 33.057
Genel Yonetim Giderlerinden Gelen Pay 1.253.179 -
2549.984  1.268.140
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( Tutarlar.aksi belirilmedikge , Tiirk Liras (TL) olarak belirtilmistir,

NOT 30 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR VE GIDERLER

30.09.2010 31.12.2009
Sigorta Gelirleri 230.805 5231
Maddi Duran Varlik Satig Kan 16.596 43.043
Onceki Donem Gelir ve Karlar| 6.456
Diger Gelir ve Karlar - 19.438 40.562
Diger Faaliyetierden Gelir ve Karlar 266.839 95.292
30.09.2010 31.12.2009
Maddi Duran Varlik Satig Zarar 23514 42.960
Karsilik Giderleri 133.984 37.532
Onceki Dénem Gider ve Zararlari 78.478 87.263
Diger Gider ve Zararlar 23.640 4734
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar - 259.615 172.488
NOT. 31- FINANSAL GELIRLER
30.09.2010 31.12.2009
Faiz Gelirleri 390.860 1.628.283
Kur Farki Geliri 3,828,796 920.843
Reeskont Faiz Gelirleri 732.911 142 568
_Finansal Gelirler Toplam 4.952.367 2.691.793
NOT.32 FINANSAL GIDERLER
30.09.2010 31.12.2009
Kur Fark: Gideri 720.286 397.865
Reeskont Faiz Giderleri 161.118 783.401
Kisa Vadeli Borglanma Giderleri 1771688 2761935
Uzun Vadeli Borglanma Giderleri (**) 2.048.037 1.850.614
_Finansal Giderler Toplami 4.701.129 5.793.815

NOT.33 SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

$irket 31.03.2010 tarihinde Insaat , Menajerlik , Televizyon Yayin ve Yapimlan alaninda faaliyet gosteren Zedur
Insaat Turizm Seyahat ve Acentecilik Menajerlik Yayin Yapim Ticaret Limited Sirketinin %94.50° sini 1 wil
icerisinde elden gikartma amaciyla satin almistir. Zedur Insaat Turizm Seyahat ve Acentecilik Menajerlik Yayin
Yapim Ticaret Limited Sirketi bilangoda satis amaciyla elde tutulan duran varliklar bslaminde 9450250 TL
olarak yer almaktadir. Faaliyet Bolumleri Standardi cercevesinde ise Insaat bolumi varliklan icerisinde
raporlanmistir. Sirket ytnetimi satis isleminin 2011 yili igerisinde sonlanmasini beklemektedir,

Hisse Qrani % 30.09.2010 31.12.2009
Zedur Ing. Turz.Sey ve Menajerlik Yayin Yapim
Tic. Ltd Sti. %894 .50 9.450.250 - -
 9.450.250 -
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NOT 34 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

5520 sayili Yeni Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore, Kurumilar Vergisi Orani %20°dir. (31.12.2008, 2007:%20) Bu
oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar istisnasi gibi) ve indirimlerin (yatinm indirimi gibi) indiriimesi
sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitiimadigi takdirde baska bir vergi édenmemektedir.

30.09.2010 31.12.2009

Cari Donem Vergisi (344.520) -
Ertelenmis Vergi 205.685 (1.300,224)
Toplam Vergi Geliri / Gideri (138.835) (1.300.224)

Firmanin kurumlar vergisi beyannamelerinin yillar itibariyle dokumu asadidaki gibidir:

30.09.2010 31.12.2009
Beyan Edilen Ticari Kazang / (Zarar) 2.497.736 (1.818.801)
Matraha llave Edilecek Giderler BY5 592 822272
Mahsup Edilen Gegmis Yl Zararlari (1.096.5629) 0
Gergeklesen Yatinm Harcamas Indirimi (574.198) -
Kurumlar Vergisi Matrahi 1.722.601 -
Etkin vergi %20 (344.520) -
Odenecek Kurumlar Veraisi (344 .520) -

Sirket, ertelenen gelir vergisi varlik ve yukUmluloklerini, bilango kalemlerinin Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlar ve yasal mali tablolari arasindaki farkli degerlendirimelerin sonucunda ortaya gikan gegici farklarin
etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, UFRS ve vergi
kanunlarina gore dedisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir Gergeklesecek
gecici farklar Gzerinden yukUmlulik metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi alacagi ve yukomiuluga igin
uygulanacak oran %20'dir.

Bilindigi Uzere, oteden beri, mukelleflerin yararlandiklarn yatinm indirimi istisnasi Maliye Bakanliginca;
08.04.2006 Tarihli Resmi Gazetede yayimlanan 5474 Sayill Kanun 2 Maddesiyle Gelir Vergisi Kanunun
19.maddesini 1 Ocak 2006 'dan gegerli oimak Uzere yorOriukten kaldirmak Uzere yatinm indirimi istisnasi
uygulamasina son vermistir. Ayni Kanunla gelir vergisi kanuna eklenen gegici 69.madde hukmiyle 31.12.2005
Tarihine kadar gerceklestirilen yatinm harcamalar) (zerinden hesaplanan yatirim indirimi tutarinin 2006 2007
2008 yllarinda uygulamasina, 2009 yilindan itibaren bu haklann kullaniimasinin mumkin olmadidi hikum altina
alinmusgtir,

Maliye Bakanliginin bu dizenlemesi, Anayasa Mahkemesi tarafindan 08.01.2010 Tarihinde verilen kararla,
duzenlemenin verginin genellik esitlik ongorilebilirlik ve kamusal yetkinin kullaniimasinda yikimlilere hukuksal
guvenlik saglayan yasallik ilkelerine aykinlik olusturdugu gerekgesiyle iptal etmistir

Anayasa Mahkemesinin bu karar (zerine Maliye Bakanhg, 01.08.2010 tarihli resmi gazetede yayimlanan 6009
Sayil Kanunla Gelir Vergisi Kanunun gegici 69. Maddesi hukminde degisiklik yaparak vergi matrahinin
tespitinde indirim konusu yapilacak yatinm indinimi tutanini ilgili kazancin % 25 ' | ile sinifdandirmistir.

Maliye Bakanhginin yaptidi bu dizenlemede mikellefler tarafindan dava konusu yapiimaktadir.

Yatinm indirimi konusundaki bu yasal karmasa ve belirsizlikler nedeniyle firmanin 574.199,00 TL yatirim indirimi
istisnasi bulunmasina ragmen bu tutar igin, vergi varli§1 hesaplanmasi yapiimamistir.
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Bilango tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yukimlaliklerinin yurorlokteki vergi
oranlar kullanilarak hazirlanan dékim( asagidaki gibidir:

Birikmig Gegici Farklar Ertelenen Vergi Varhd /
(Yukimlilagii)
30.09.2010 31.12.2009 30.09.2010 31.12.2009
Kur Fark
 Geliri/Gideri (167.643) (240.967) (33.529) (48.193)
Reeskont Faiz
Giderlen 1.070.641 8909.523 214128 181,905
Reeskont Faiz
Gelirleri (1.113.024) ( 380.113) (222.605) (76.023)
Duran Varliklara
ligili Diizeltmeler (36.800) ( 36.800) (7.360) (7.360)
Finansman Gideri 29.412 (98.008) 5.882 (19.602)
Finansman Geliri (72.899) (72.999) (14.600) (14.600)
Kidem Tazminati 242,899 108.915 48.580 21783 |
Devam Eden Ins
56z, Uyarinca
Yapilan Dazeltmeler 1.893.180 727.698 398.638 145540
[ 1.945.676 917.249 389.135 183.450 |

NOT 35 - HISSE BASINA KAZANG

Hisse basina kazanc / zarar, kazang ve zarann ilgili yil iginde mevcut hisselerin agirikli ortalama adedine bslunmesi

ile tespit edilir.
30.09.2010 31.12.2009
Net Donem Karn / Zaran 1.330.475 3.282.097
Herbiri 1 TL Nominal Degerli Hisse Sayisi 20.000,000 18.750.000
Hisse Basina Kazang/Zarar 0,07 0,18
NOT 36 - ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI
lligkili Taraflardan Ticari Alacaklar | 30.09.2010 31.12.2009 |
- ZEDUR LTD.3TI ] 2764113 2.678.367
- CAG 1YAPI AS.(Y) 2288823 905_:§§5_
- ZD YUNER ORTAK GIRISIM - | 206.584
_ZD.& S -KILICKAP ORTAK GIR|$IM 5945 337 -
- ZEKA| DURSU N OTEL ISLTM.AS. 11.942 4 328
5.610.014 3.795.133
; lligkili Taraflardan Diger Alacaklar (***) 30.09.2010 31.12.2009
- ZEKAI DURSUN _ 1.461.085 3.820.001
- ZEYNEP DIDEM PETEKKAYA 19.848 81.250
- AYSEGUL DURSUN 679 606 1.758.262
- SUHEYLA DURSUN 9429 804.339
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( Tutarlaraksi belinilmedikge . Tiirk Lirasi {TL) olarak belirtiliistir,
- NEJAT RECAI DURSUN ! 17.388 1.784.032
- ERKAN PETEKKAYA - .
i 2.187.455 8.257.885
Ticari Mal Satiglar 30.09.2010 | 31.12.2009
-ZEDURLTDSTI s -
-ZD A S -KILICKAP ORTAK GIRISIM 130.000,00 | i
- ZEKA| DURSUN - 38.500,00
130.000,00  38.500,00
Hizmet Satiglar 30.09.2010 31.12.2009
- ZEDUR LTD.STI - 123.000,00
- 123.000,00
Faiz Gelirleri 30.09.2010  31.12.2009
- ZEKAI DURSUN (***) 98.849,57 756,970,16
- ZEYNEP DIDEM PETEKKAYA 3.638,93 B.580,55
- AYSEGUL DURSUN 72.691,61 130.181,52
- SUHEYLA DURSUN 31.408,64 247 41
- NEJAT RECAI DURSUN ~ 69.452 30 B9.525 67
- ZEDUR LTD.STI 11461867|  640.789,03
| 390.659,72|  1.626.304,34
| Ticari Mal Alislari 30.09.2010|  31.12.2009
- ZEDUR LTD.STI (") 130.000,00 100.000,00
130.000,00 100.000,00
| Hizmet Aliglan 30.09.2010 | 31.12.2009
- ZEDUR LTD.STI (™) 900.093,27|  3.783.946.27
900.093,27  3.783.946,27
Faiz Giderleri 30.09.2010|  31.12.2009
- ZEDUR LTD.STI - 78.224.77
- 78.224,77
Kira Gelirleri 30.09.2010 31.12.2009 |
- ZEDUR LTD.STI 9.31500] 7.125,00 |
-CAG 1 YAPIAS.(") 1.291.082.58 2.019.951,45
- ZEKAI DURSUN 3.105,00 | 2.375,00 |
- ZEKAI DURSUN OTELCILIK A S. 6.210,00 3.667,00 |
i 1.309.712,58|  2.033.118,45
'Maddi Duran Varhk Aliglan 30.09.2010 31.12.2009
- ZEKAI DURSUN 1.200.000,00
E'L‘rﬁnat-in'l_ Kurulu ve Genel Miidiire Odenen 30.09.2010 31.12.2009
' Toplam Ucret ve Faydalar _
Ucret 119.547,00 53.885,00
Kilit Yénetici Personele Odenen 30.09.2010 31.12.2009
Toplam Ucret vb Faydalar 3
Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar 313.374.00 103.669.00
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30 EYLUL 2010 TARIHI iTIBARIYLE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA AT DIPNOTLAR

{ Tukarlar.aksi belirtilmedikee . TOrk Lirasi (TL) olarak belirtiimisgir,

(")2008 yilindaki Sirket 2008 yili Ekim ayinda Maltepe Otopark ve Alisveris Merkezinin %56.77 'sini lller
Bankasindan 13 yiligina kiralamig ve Cag 1 Yapi A.S' ye kiraya vermistir 30.09.2010 Tarihinde gorianen
1.291.082,58 TL kira geliri bu kiralamaya iliskindir.

(**) Zedur Ingaat Turizm Seyehat ve Acentecilik Menajerlik Yayin Yapim Ticaret Ltd., Sti.'nin ortaklan ayni
zamanda firmanin da  ortaklan arasinda bulundudu igin iliskili taraf olarak tanimlanmustir. Zedur Insaat Turizm
Seyehat ve Acentecilik Menajeriik Yayin Yapim Ticaret Ltd. $ti. firmanin kat karsilig: olarak yaphdi Kozaevier
Projesinin taseronudur. 30.09.2010 Tarihindeki hizmet alislan taseronluk hizmet faturalandir, 30.09.2010
Tarihindeki Tican mal alis ve satislan ise Kozaevler Projesi ile ilgili insaat malzemesi alim ve satimlandir,

(***) Zekai Dursun girket ortagidir. 30.09.2010 Tarihinde gérinen 98 949,57 TL faiz geliridir.

(****) lligkili taraflardan olan diger alacaklar herhangi bir ticari iliskiye dayanmamaktadir.

NOT 37— FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI

30 Eylul 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle yabanci para cinsinden olan finansal varlik ve yukimlaluklerin
kayitl degerleri (net) asagidaki gibidir,
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UTOPYA TURIZM INSAAT ISLETMECILIK TICARET A.S.

30 EYLUL 2010 TARIHI iTIBARIYLE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

{ Tutarlar.oksi belictiimedikee . Tirk Lirast (T1.) olarak belirtilmistir,

NOT 38 - FINANSAL ARAGLAR
A-Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, sermeye ydnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin surekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan borg
ve tzkaynak dengesini verimli bir sekilde tutarak karini ve piyasa degerini artirmaya hedeflemektedir.

Sirket'in sermaye yapis| Not 8 ve &'da agiklanan kredileri de igeren borglar ile Not 26 'da agiklanan denmis
sermeye, sermeye yedekler, kisitlanmis kar yedekleri ve gecmis yil kar/zararlarini da igeren tzkaynak
kalemlerinden olusmaktadir,

Sirketin sermeye maliyeti ile birlikte her bir sermeye sinifiyla iliskilendirilen riskler Sirketin Ust yonetimi
tarafindan degderlendirilir. Bu incelemeler sirasinda (st ydnetim sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye
sinifiyla iligkilendirilebilen riskleri deferlendirir ve ‘Yonetim Kurulunun kararina bagl olanlar Yonetim
Kurulu'nun degerlendirmesine sunar. Sirket, (st yonetim ve Yonetim Kurulu ‘nun degerlendirmelerine
dayanarak sermaye cesitlendirmesini yeni borg edinilmesi, mevcut olan borcun geri 6denmesi velveya
sermaye artigina gidilmesi yolu ile optimal duruma getirmektedir. Sirket'in genel stratejisi , énceki doneme
gore bir farkhilik gostermemektedir,

Sirket, sermaye yeterliligini net borg/ézsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran net barcun toplam
sermayeye bdlinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri de§erlerin toplam borg tutarindan
(bilangoda gosterilen kisa ve uzun vadeli kredileri |, ticari ve diger borglari igerir ) diastlmesiyle hesaplanir

30.09.2010 31.12.2009
Toplam Borglar 75.580.760 81.194.392
Eksi:Nakit ve nakit benzeri degerler 642.550 431.322
Met Borg 74.948.210 80.763.070
Toplam Ozkaynak 58.197.770 17.089.303
Net Borg/ Gzsermaye orani 1,29 4,73

B.ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARI

Sirketin finansal araclarla ilgili onemli muhasebe politikalari 2 numarall ‘Onemli Muhasebe Paolitikalar
‘dipnotunda yer alan 'Finansal Araglar’ kisminda agiklanmaktadir

C.FINANSAL RiSK YONETIMDEKI HEDEFLER

Hali hazirda Sirket genelinde tanimlanmis bir risk yonetimi modeli ve akfif uygulamasi bulunmamaktadir,
Sirket'in onemli finansal riskleri icersinde déviz kuru riski , faiz orani riski ve likidite riski yer almaktadir.
Tamamlanmig bir risk yonetimi modeli bulunmamakla beraber Sirket ydnetimi aldig kararlar ve
uygulamalari ile risk yonetmektedir. Kurumsal bir risk yonetimi modeli olugturulmasi hedeflenmis olup. bu
yondeki ¢alismalar devam etmektedir.

D.PIYASA RiSKi

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal riskiere maruz
kalmaktadir. Gelirlerin ve giderlerin doviz cinslerine gére dagilimi ile borglarin déviz cinslerine gore,
degisken ve sabit faiz oranl clarak dadilimlan Sirket yénetimi tarafindan takip edilmektedir,

Piyasa riskine yol agan piyasa kosullarindaki degisiklilikler, gésterge faiz orani, diger bir isletmenin finansal
aracimin fiyati, mal fiyati, doviz kuru veya fiyat ya da oran endeksindeki degisiklikieri icerir.

48




UTOPYA TURIZM INSAAT ISLETMECILIK TICARET A.S.

30 EYLUL 2010 TARIHI ITIBARIYLE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
( Tutariar.uksi beliilmedikee , Tiirk Lirass (T1) olarak belirtilmistir,

Stok fiyat degisikliklerinin yonetimi (fiyat riski)

Sirket, stoklannin fiyat degisimlerinden dolayi satis fiyatlannin etkilenmesi nedeniyle fiyat riskine maruz
kalimaktadir. Satig marjlan Uzerindeki olumsuz fiyat hareketi etkilerinden kaginmak amaciyla kullanilabilecek

bir tirev enstriman bulunmamaktadir,

Faiz Oram Riski Y6netimi :

Sirket agirlikli olarak sabit faizli olmak Uzere, sabit ve degisken faiz oranlan Gzerinden borglanmaktadir,
Sirket'in yukUmlUlOkleriyle ilgili faiz oranlan 8 no'lu dipnotta detayli olarak agiklanmistir,

Faiz Pozisyonu Tablosu

30.09.2010 31.12.2009
Sabit faizli finansal araclar ]
Finansal Gergede uygun deder fark: kar/zarara yansitilan varhiklar* = pe——c|
varlklar Satiimaya hazir finansal varliklar** - -
Finansal yukumidlokler 45.883.423 52.888.275
Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar . p
Finansal yukumiolokler 4.175.995 4. 566.874

30 Eylul 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle faiz baz puani 100 puan degisseydi, yani faiz oraniar %1
degisseydi ve diger tum degiskenler sabit kalsaydi, sabit faizli finansal araglardaki faiz degisiminden dolayi
net faiz gideri/gelin ortaya ¢ikmis olacakti ve bu durumda vergi ve ana ortaklik disi paylar 6ncesi kar/zarari;
30.08.2010: 575.683 TL, 31.12.2009 661.884TL daha dusik/ylksek olacakti Sirketin faiz oranina duyarlihidi

agadgidaki gibidir.

Faiz Orani_Duyarhlik Analizi Tablosu

B 30.09.2010 31.12.2009
Kar/Zarar Kar/Zarar
Baz Puanin | Baz Puanin | Baz Puamin | Baz Puanin
atmasi | azalmas artmasi Azalmas|
| Baz Puan Degisiminin 100 (%1) olmasi halinde:
TL (56.660) 56.660 (94.280) 94.280
Avro . (470.999) 470999 (515.085) 515.085
Sabit Faizli Finansal Araglarin Toplam
Etkisi (527.659) | 527.659 {609.365) 609.365
= Baz Puan Degisiminin 100 (%1) clmasi halinde:
Degisken Faizli Finansal Araglann Toplam
Etkisi (48.024) 48.024 (52.519) 52519
Toplam | 575.683) 575.683 (661.884) 661.884
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UTOPYA TURIZM INSAAT ISLETMECILIK TICARET A.S.

30 EYLUL 2010 TARIHI iTIBARIYLE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

{ Tutarlar.aksi belirtitmedikee . Tirk Liras (1L olarak belirtilmistir,
ik

Kur Riski Yonetimi

Sirket'in gelir ve giderleri arasindaki kur riski agisindan dogal bir denge bulunmakta olup ileriye yonelik

tahminler ve piyasa gartlan dikkate alinarak bu denge korunmaya caligilmaktadir.

30 Eylal 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle TL, USD, Euro ve diger yabanci paralar karsisinda ayni
anda % 10 oraninda degisseydi ve diger tum degigkenler sabit kalsaydi , bu para birimlerinde olan varlik ve
yukumlolGklerden dogan net kur farki/zaran sonucu vergi 6ncesi donem net kar/zarar |

30.09.2010 : 4.647.709 TL 31.12.2009 : 4942 789 TL, daha dusik/yiksek olacakti.

Sirketin doviz pozisyonu ile ilgili kur riski duyarlilik analizi asagidaki gibidir.

Ddviz kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

30.08.2010 31.12.2009
Kar/Zarar Kar/Zarar
Yabanc
Yabanci paranin
Yabanci paranin | Yabanci paranin paranin deger |deger
deger kazanmasl | deger kaybetmesi kazanmasi | kaybetmesi
ABD Dolarn kurunun %10 degigmesi halinde:
1- ABD Dolan net I
varlik/yUkumlialigo 185.717 | (185.717) 8.549 ! (8.549) |
2- ABD Dolan riskinden |
korunan kisim (-) - - -
3-ABD Dolan Net Etki (1+2) 185.717 ( 185.717) 8.549 (8.549)
Avro kurunun %10 degismesi halinde:
| 4-Avro net varlik/yOkumlalGgo (4.462 364) 4.462.364 (4.951.338) 4,951,338
| 5-Avro riskinden korunan
kisim (=) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (4.462.364) 4.462.364 (4.951.338) 4.951.338
GBP kurunun %10 degismesi halinde:
7-GBP net varlik/ylkumialigl 372 (372} - -
8-GBP riskinden korunan
kKisim (<) s = . .
9-GBP Net Etki (7+8) 372 (372) - -
TOPLAM (3+6+9) (4.647.709) 4.647.709 (4.942.789) 4.942.789
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UTOPYA TURIZM iNSAAT ISLETMECILIK TICARET A.S.

30 EYLUL 2010 TARIHI ITIBARIYLE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

( Tutartar.aksi belirtilmedikge , Trk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir,

E. Kredi ve tahsilat riski yonetimi

Sirket'in kredi ve tahsilat riski temel olarak alacaklarina iligkindir. Bilangoda gésterilen tutar Sirket
yonetiminin @nceki tecrlbelerine ve cari ekonomik sartlara bagl olarak tahmin ettigi supheli alacaklar
dusuldUkten sonraki net tutardan olusmaktadir. Sirketin kredi riski gok sayida mosteriyle galisildigindan
dolayl dagitilmis durumdadir Diger taraftan alacaklarin onemli bir kismi da iliskili taraflardan oldugu

gorulmektedir.

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

30.09.2010

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger alacaklar

iliskili
taraf

Diger taraf

liskili taraf

Diger
taraf

Bankalardaki
mevduat

Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1)

5.610.014

4.459.556

2.187.455

728.994

31.328

611.223

-Azami riskin teminat ile glvence
altina alinmis kismi

A Wadesi gegmemis ya da deger
diguklugune ugramamis finansal
varliklarin net defter dederi(2)

5610.014

3615518

2.187.455

728.954

31,328

611.223

B Kosullar yeniden gérisilmis
bulunan aksi takdirde vadesi
gegmis veya deger dustkiigiine
ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri(3)

C Vadesi gegmis ancak deger
| dusbklugune ugramamis varliklann
| net defter degeri (6)

-Teminat, vs ile glivence altina
Lalinmis kismi

| D.Deder dusikiigune ugrayan
varliklanin net defter degerleri(6)

B44.038

-Vadesi gegmis (brit defter
degeri)

484.022

-Deder dusuklogu (-)

(330.648)

-Net degerin teminat,vs ile
| givence altina alinmis kismi*

-Vadesi gegmemis (brit defter
degeri)

749.529

-Deger dusuklugo (-)

( 49.865)

-Net degerin teminat, vs ile
‘guvence altina alinmig kismi*

E.Bilango digi kredi niski igeren
unsurlar (5)
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UTOPYA TURIZM iINSAAT iSLETMECILIK TICARET A.S.

30 EYLUL 2010 TARIHI ITIBARIYLE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

{ Tutarlaraksi belivtilmedikee . Tirk Lirasi (11 olarak belinilmistic,

30.09.2010 tarihi itibariyle vadesi gecmis ancak deder diigiikliigiine ugramamis finansal varhklara

iliskin yaglandirma analizi asagidaki gibidir:

Alacaklar Bankalardaki| Tiirev
Ticari Diger
30.08.2010 Alacaklar | Alacaklar Mevduat Araglar Diger
Vadesi Uzerinden 1-30 giin gegmis 64.335 - -
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gecmis 80.039 - -

Vadesi Uzerinden 3-12 ay gegmis

Vadesi Uzerinden 1-5 yil gegmis

| Vadesinden 5 yildan fazla gecmis

Teminat, vs ile glivence altina alinmig
Kismi

30.09.2010 tarihi itibariyle vadesi gecmis ve deger diisiikliigiine ugramis finansal varliklara iliskin

yaslandirma analizi asagidaki gibidir:

30.09.2010

Alacaklar

Vadesi Gecmis Tutar Siipheli Alacak Karsilikiari

Vadesi Uzerinden 1-30 glin gecmis

Vadesi Uzerinden 1-3 ay ge¢mis

Vadesi Uzerinden 3-12 ay gegmis

338.648,00

Vadesi Uzerinden 1-5 yil gecmis (339.648.00)
Vadesinden 5 yildan fazla gecmis - _
Teminat, vs ile glivence altina alinmig
kismi
U
= _'—-..\_I". '5__-
UL
N =
1 ‘il_,l-
g
"
I\\C}_HL : 4
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UTOPYA TURIZM INSAAT iSLETMECILIK TICARET A.S.

30 EYLUL 2010 TARIHI ITIBARIYLE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

31.12.2009

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger alacaklar

Hiskili
taraf

Diger taraf

ligkili Diger
taraf taraf

mevduat

Bankalardaki ve

|
' Nakit

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1)

Diger

3.795.133

10.951.956

8.257.885  550.781

53.792

1 377.530

-Azami riskin teminat ile glivence
|altina alinmig kismi

' A. Vadesi gegmemis ya da deger
'i disuklogane ugramamis finansal
| varliklarin net defter dederi(2)

3.795.133

1.826 825

8.257.885 | 550.781

53.792

377.5930 |

| B.Kosullan yeniden gorlgiimis

| bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deder duslklugiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter

| degeri(3)

| C Vadesi gecmis ancak deger
dugtklUdune ugramarms varliklarin
| net defter degeri (6)

-Teminat, vs ile guvence altina
alinmis kismi

D.Deger dusikligune ugrayan
varliklarin net defter degerieri(6)

9125131

-Vadesi gegmig (brit defter degeri)

339.648

-Deger dusuklogu (-)

(339.648)

-Net dederin teminat,vs ile glivence
altina alinmig kismi®

-Vadesi gegmemis (brit defter
degeri)

9.765.793

-Deger dUs0KIgy (-

(640.662)

-Net degerin teminat,vs ile glvence
altina alinmis kismi®

E Bilango disi kredi riski igeren
unsurlar (5)

31.12.2009 tarihi itibariyle vadesi ge¢mis ancak deger diisiikligiine ugramamis finansal varliklara

iligkin yaglandirma analizi asagidaki gibidir:

Alacaklar Bankalardaki| Tiirev
Ticari Diger
31.12.2009 Alacaklar Alacaklar Mevduat Araglar Diger

Vadesi Uzerinden 1-30 gln gegcmis

Vadesi Uzerinden 1-3 ay gegmis

Vadesi Uzerinden 3-12 ay gecmis

Vadesi Uzerinden 1-5 yil gecmis

Vadesinden 5 yildan fazla gecmis

Teminat, vs ile givence altina
alinmis kismi




UTOPYA TURIZM INSAAT iSLETMECILIK TICARET A.S.

30 EYLUL 2010 TARIHI ITIBARIYLE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

{ Tutarlaraksi belirtilmedikee . Tirk Liras) (TL) olarak belirtilmigeir,

31.12,20089 tarihi itibariyle vadesi gegmis ve deger diisiikliigiine ugramis finansal varliklara iliskin

yaglandirma analizi asagidaki gibidir:

31.12.2009

Alacaklar

Vadesi Gegmis Tutar

Siipheli Alacak Karsiliklar) |

Vadesi Uzerinden 1-30 giin gegmis

| Vadesi Uzerinden 1-3 ay gecmis

Vadesi Uzerinden 3-12 ay gecmis

Vadesi Uzerinden 1-5 yil gecmis

339.648,00

(339.648,00)

Vadesinden 5 yildan fazla gegmis

| Kismi

Teminat, vs ile givence altina alinmis

E. Likidite Risk Yénetimi

Sirket, tahmini ve filli nakit akimlarini duzenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve yukamlaluklerin
vadelerinin eslestiriimesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini

yonetir.
30.09.2010
Sdzlesme
Sozlesme Uyarinca uyarinca nakit
cikiglar toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
vadeler Defter Degeri | (=I+lI+llI+IV) kisa (1) arasi(ll) | arasi (Ill) | uzun (IV) |
Tiirev olmayan
Finansal
Yilkiimitliikler _ B
Banka kre__l_:}fi_tgri 50.059.418 50.059.418 822 950 10.660.574 32.342.§§E §.233.208
Finansal kiralama
yukimlGliklen 1.079.476.00 1.079.476 124.825 374 477 580174
| Ticar borglar* 8.166.910 8.166.810 3534853 | 4512608 | 119.449 1
Diger borglar** 3.507,140,00 3.507.140 860.334 | 1.864.738 | 782.068
VS, ..
Beklenen Beklenen
nakit gikiglan J aydan 312 ay 1-5 yil 5 yildan
vadeler Defter Degeri toplami kisa (1) arasi(ll)  arasi (lll} | uzun (IV)
Banka kredileri vadeleri
belli 45.955.371 45.955.371 822.950 | 6.556.527 |32.342.686 |6.233.208
Banka kredileri vadeleri
belli degil 4,104 047 4.104.047 Rotatif krediler olup vadeleri belli degildir
Finansal kiralama
yukumidlokleri 1.079.476,00 1.079.476 124 825 374477 | 580.174
Ticari borglar* 8.166.910 8.166.810 3.534.853 | 4512608 | 119.449
Diger borglar** 3.§D?.14U,GD 3.507.140 B860.334 1.864.738 782.068 . .
HEIREALT S - LRE 00 L
VS... /[ . N

" TTK geregi senet, iki taraf arasinda yapilan bir akit oldugundan borg senetleri bu grupta izlfn;ﬁﬁ:-.
=1
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UTOPYA TURIZM INSAAT ISLETMECILIK TICARET A.S.

30 EYLUL 2010 TARIHI iTIBARIYLE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
( Turarlaraksi belirtilmedikee . TOrk Lirgs) (TL) olarak belirilmistir,

** Kanuni édeme sdreleri olan yakimltltkler bu grupta izlenmistir. Vergi karsiliklan, taksite baglanan vergi,
odenecek vergi ve sgk kesintileri gibi,

— 31.12.2009
Sozlesme
Sozlesme Uyannca uyarinca nakit
cikislar
Defter toplami 3 aydan 312 ay 1-5yil 5 yildan
vadeler Degeri (=1+11+11I+1V) kisa (l) arasi(ll) arasi () | wzun (IV) |
Tiirev olmayan '
Finansal
Yiikimlilikler o .
Banka kredileri 55.669.068 55.669.068 638.000 |12.233.713 | 29.084.641 |13.712.714
Finansal kiralama =
yukamlolokleri 1.459.751 1.459.751 131.948 | 395846 | 931957
Ticari borclar” 4 625 461 4,625 461 1.402.262 | 3.223.199
 Diger borglar** 2701494 2701494 | 457733 | 1.350.210 | 893.551
VS, | !
Beklenen | Beklenen
Defter nakit gikiglant | 3 aydan | 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
vadeler | Degeri toplami kisa (l) arasi(ll) arasi (I} uzun (IV)
Banka kredileri vadeleri .
belli | 48.185.711 | 48185711 | 638.000 | 4.750.356 | 29.084.641 |13.712.714
Banka kredileri vadeleri
belli dedil | 7483357 7.483.357 Rotatif krediler olup vadeleri belli degildir.
Finansal kiralama I
ylkimloloklen | 1.459.751 1.458.751 - 131.948 | 395846 931.957
Ticari borclar* | 4625451 4.625 461 1.402.262 | 3.223.189 |
Diger borclar* | 2.701.494 2.701.484 457.733 | 1.350.210 853 551
VE... |

* TTK geregi senet, iki taraf arasinda yapilan bir akit oldugundan borg senetleri bu grupta izienmigtir
** Kanuni odeme sireleri olan yUkamitlikler bu grupta izlenmistir. Viergi karsiliklan, taksite baglanan vergi,
tdenecek vergi ve sgk kesintileri gibi,

Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Sirket, tirev Oranleri alim satimi iglemi ile doviz ve /veya faiz orani (sabit ve degisken) riskinden korumak
amaciyla forward, future option ve swap islemieri yapmamaktadir
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30 EYLUL 2010 TARIHI ITIBARIYLE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

{ Twiarfar.aksi belirtilmedikee , Tiirk Lirasi (L] olarak belirtilmistir,

NOT 39 - BILANGO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket, 13.10.2010 Tarih ve 113 Sayili ydnetim kururlu karar ile sirket hisselerinin halka arz igin kayith
sermeye sistemine gecerek mevcut ana sozlesmesinin 2-19 Maddelerinin degistitmesinin ve tadil

metinierinin  uyguniugu konusunda onay almak icin Sermeye Piyasasi Kuruluna gereli basvurunun
yapilmasina karar vermistir,

Sirket hisse senetlerinin hakla arzi igin, Nurol Yatnm Bankasi A.S ile finansal danismanlik ve aracilik
stzlesmesi imzalanmustir. .

Sirket, halka agiima amaciyla ana sozlesme degisiklikleri ve 100.000.000 TL tavan ile kayitli sermaye
sistemnine gecis icin Sermaye Piyasasi Kurulu'na yaptidi 14.10.2010 tarinli bagvurusu, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca olumlu karsilanmis olup, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 18.10.2010-22.10.2010 dénemine ait
Haftalik Bllten'inde yayinianmistir,

Sirket: 05.11.2010 Tarih ve 7684 Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinde de gorulecedi Uzere Unvan degisikligi
yaptig gérulmistar,

DEGISIKLIK ONCESI UNVANI : ZEKAI DURSUN INSAAT TURIZM TICARET AS
YENI UNVANI: UTOPYA TURIZM INSAAT ISLETMECILIK TICARET A.S

NOT 40 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YADA FINANSAL TABLOLARIN

ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN ACIKLANMAS| GEREKLi OLAN
DIGER HUSUSLAR

30.09.2010; Yoktur, 31.12.2009; Yoktur
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